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Afkast (%) Juli ATD Siden start** Afkast p.a. Risiko/gearing
Afdeling 1,08 -8,02 124,18 6,10 VaR97.5%- (Maned) 4,9%
Benchmark* 0,00 0,00 4,22 0,30 Varighedsgearing* 3,22
Aktiv performance 1,08 -8,02 119,95 5,80 Finansielgearing** 4,77
* Nationalbankens Diskonto * Males i 10-arig nulkupon statsaekvivalent.
**17-11-2008
** Malt pa Igbetid lengere end 15 maneder.
Stamdata Beholdningsoversigt Juli Juni Nggletal
Indre veerdi 224,18 Kontantandel (%) 9,11% -8,40% Std. afv. p.a. 11,01%
Formue (mio.) 799,1 Antal fondskoder 39 40 Std. afv. p.a. Benchmark 0,09%
Valuta DKK Sharpe Ratio 0,61
Cirkl. maengde 3.564.738 Optionsjusteret varighed - OAD Model -4,21
Optionsjusteret konveksitet - OAQ -6,17
Volatilitetsrisiko - Vega 30,56
Optionsjusteret spread risiko - OAS-risl 34,43
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Nykredit M IRA Investerer i danske realkreditobligationer og obligationer med tilsvarende sikkerhed, herunder szerligt deekkede obligationer og saerligt deekkede realkreditobligationer.

NPARRref#10201ss



Nykredit

Kapitalforeningen Nykredit Alpha Mira I asset management

Juli 2022

Manedskommentar

Rentefaldet fra sidste halvdel af juni er fortsat med uformindsket styrke igennem juli maned, og de 2- og 10-
arige tyske renter er saledes faldet med hhv. 0,37 og 0,51 procent-point. S mens den danske og tyske 10-
arige renter steg naesten 2 procent fra arets begyndelse og frem til rentetoppen medio juni, er de faldet
omkring 1 procent derfra, og dermed er naesten halvdelen af stigningen i de lange statsrenter nu

reverseret. Vi har dermed set samme billede som ved tidligere perioder med opstramning af
pengepolitikken, at nar centralbankerne begynder at haeve renten, sa skifter fokus til gennemslaget til
gkonomien af de hgjere renter, og markedsrenterne begynder at falde.

De markante rentefald i juli maned kombineret med opkonverterings maskinen fortsat karer, bringer
positive takter ind i den konverterbare obligationer, som vinder fornuftigt til swaps og bidrager positivt il
MIRAs afkast. Omvendt fortsaetter staterne deres vilde ridt og vi vurdere det skyldes et stigende behov for
forsteklasses sikkerhedsstillelse, hvilket treekker ned pa MIRA, da noget af renteafdaekningen foretages via
stater. Med de konverterbares nuvaerende prisning relativt til swaps, vurderer vi, at der taktisk kan lempes
en smule pa allokeringen og afventer et bedre niveau.
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DISCLOSURE

Dette materiale er udarbejdet af Nykredit Asset M anagement, der er en del af Nykredit Bank A/S. Nykredit Bank A/S er en finansiel virksomhed, der er under tilsyn af Finanstilsynet.
Naerveaerende materiale anvendes i forbindelse med vores investeringsradgivning af de investorer, som vi har udarbejdet materialet til. Der geelder ikke et forbud mod at handle finansielle
instrumenter omtalt i materialet inden udbredelsen heraf.

DISCLAIMER

Dette materiale er udarbejdet af Nykredit Asset M anagement til personlig orientering for de investorer, som Nykredit Asset Management har udleveret materialet til. M aterialet er baseret pa
offentligt tilgeengelige o plysninger samt egne beregninger baseret herpa.

Nykredit Asset M anagement patager sig intet ansvar for rigtigheden, ngjagtigheden eller fuldstzendigheden af informationerne i materialet. Anbefalinger skal ikke opfattes som tilbud om kgb
salg af de pageeldende veerdipapirer, og Nykredit Asset M anagement patager sig intet ansvar for dispositioner foretaget p& baggrund af oplysninger i materialet.

Oplysninger i materialet om tidligere afkast, simulerede tidligere afkast eller fremtidige afkast kan ikke anvendes som en pélidelig indikator for fremtidige afkast, og afkast kan blive negativ.
Oplysninger i materialet om kursudvikling kan ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidig kursudvikling, og kursudvikling kan blive negativ. Gevinster kan blive forgget eller formind
som fglge af udsving i valutakurser. Safremt materialet indeholder oplysninger om en saerlig skattebehandling, skal investorer veere opmaerksomme p4, at skattebehandlingen afhaenger af d¢
enkelte investors individuelle situation og kan eendre sig fremover. Safremt materialet indeholder o plysninger baseret pa bruttoafkast, kan gebyrer, provisioner og andre omkostninger pavirk
afkastet i nedadgéende retning.

Nykredit Bank A/S og/eller andre selskaber i Nykredit koncernen kan have positioner i veerdipapirer omtalt i materialet samt foretage kab eller salg af samme, ligesom disse selskaber kan ve
involveret i corporate finance-aktiviteter eller andre aktiviteter for virksomheder, der er omtalt i materialet.

M aterialet m& ikke mangfoldigggres eller distribueres uden samtykke fra Nykredit Asset M anagement.

Nykredit Asset Management - Under Krystallen 1 - 1780 Kgbenhavn V - TIf. +45 4455 9200

NPARRref#10201ss



