


Onsdag gar det los!

+ Pa onsdag skydes augusts refinansieringsauktioner i gang med
FRN-auktioner, som leber frem til og med fredag

* FRN-auktionsudbuddet er 100% NYK

* DKK-FRN udbuddet bestar af tre SDO-trillinger (CIBOR 3M
okt29) samt én RO (CIBOR 3M apr29)

+ EUR-FRN udbuddet bestar primeert af én CIBOR 3M SDO okt29

* For mere om auktionerne:
* Auktionskalender med fuldt overblik over alle auktioner

« Slides fra vores teamspraesentation om auktionerne
* Podcast med vores hovedpointer ift. auktionerne

* Analyse om rentetilleeg pa de nye FRN

* Derudover opdateres vores samlede overblik over
auktionsresultaterne lebende under auktionerne, nar de er
kommetigang

» Kanfindes her (p.t. fra majauktionerne)

Nykredit

FRN pa auktioni denne uge

ISIN Name Maturity casfftlior Au[::;::m A::itclzn (Or:z; (I\SI? T;:Jg) Refi-rate
DKK FRN

DK0009553885 NYK SDO CIBOR 3M Okt 29 19-Aug-26 100.20 10,100 11,519 88%
DK0009554180  NYK SDO CIBOR 3M Okt 29 19-Aug-26  100.20 9,100 9,598 95%
DK0009553968 NYK SDO CIBOR 3M Okt 29 20-Aug-26 100.20 9,000 10,258 88%
DK0009554263 NYK RO CIBOR 3M Apr29 20-Aug-26 100.20 4,900 5,381 91%
EUR FRN

DK0009554347 NYK SDO EURIBOR 3M Okt 29 21-Aug-26 100.20 1,175 1,254 94%
DK0009554503 NYK RO EURIBOR 3M CALL Apr 30 21-Aug-26 100.20 70 135 52%
DK0009554420 NYK RO EURIBOR 3M Apr29 21-Aug-26 100.20 60 89 68%
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https://www.nykredit.dk/globalassets/cib/fixed-income-research/sftp/refinansieringsauktioner/auctioncalendar.pdf
https://www.nykredit.dk/globalassets/cib/fixed-income-research/sftp/refinansieringsauktioner/auctioncalendar.pdf
https://www.nykredit.dk/globalassets/cib/fixed-income-research/analyser/2026/08/refinansieringsauktioner_august_2026-08-13_da.pdf
https://www.nykredit.dk/globalassets/cib/fixed-income-research/analyser/2026/08/refinansieringsauktioner_august_2026-08-13_da.pdf
https://open.spotify.com/episode/5EZweTcT4b2DpwimsAgovl
https://open.spotify.com/episode/5EZweTcT4b2DpwimsAgovl
https://www.nykredit.dk/globalassets/cib/fixed-income-research/analyser/2026/08/floaterprisning_aug26_2026-08-14_da.pdf
https://www.nykredit.dk/globalassets/cib/fixed-income-research/analyser/2026/08/floaterprisning_aug26_2026-08-14_da.pdf
https://www.nykredit.dk/globalassets/cib/fixed-income-research/sftp/refinansieringsauktioner/auctionresults.pdf

Udstedelsen stadig pa sommerferie?

+ Udstedelsen af konverterbare (MBB) og RTL-obligationer MTG) i
tredje kvartal er indtil videre fortsat blandt de laveste vi har set de
sidste par p4, jf. de to overste figurer til hojre

« Dette kan til dels haenge sammen med, at indfrielsesaktiviteten i
5%-konverterbare har taget et ngk ned — ogsa selvom det er lidt
For tidligt at konkludere fsva. januarterminen (se nedenfor)

* |kke desto mindre mé udstedelsen forventes at komme lidtigen i
takt med at den sidste "sommerferieeffekt” rystes af

» Udstedelsen af FRN (BOLIGX) holder bedre stand, hvilket givetvis
medvirkede til, at de ikke kunne fgalge helt med performance i
RTL'erne ilobet af juli

* Viforventer en stigning i RTL-udstedelsen relativt tilFRN i de
kommende maneder (dertil kommer store RTL-udbud p§
novemberauktionerne, som vi ogsa har omtaltifm. vores
auktionsdaekning, jf. ovenfor)
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MTG: Iss. Net of Refi Auctions (OMX)
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RTL’erne taber lidt af pustenigen

RTL'erne pa retreete

—— 1Y vs DESTR; Last: 19.8
—— 3Yus DESTR, Last: 30.1

45 ]~ 4.5Y Vs DESTR, Last: 38.9
* | sidste uge gav RTL-obligationerne sig nogle punkter ud mod DESTR og 401 \’\"’V‘—'\’W\J

50 A

tabte dermed noget af den performance vi har set henover sommeren 35 1
30 A
* Udsigten til aftagende likviditetsrigelighed kan have haft en finger med i 25 1
spillet 20
* Nettostillingen stér i denne uge til at falde fra det aktuelle niveau pa 370- Mar26 ApR26 May-26 Jn26 Jiz6 Aug26
375 mia. kr. til 345-350 mia. kr. Date
Pil ned For nettostillingen!

* Frem mod starten af september star niveauet til at falde yderligere til -
n

3]0_320 mla kr 380 -
+ Selvom der ikke pa nogen made er udsigt til likviditetsknaphed, sa er der 5 5
altsa udsigt til en let modvind til RTL'erne fra likviditetssituationen i de 1 it
kommende uger 3401 \ o
320 | 6 19:3
* Derudover vil udstedelsen formodentlig komme lidt op i gear igen fra det 300 1 {
aktuelle niveau, som fortsat er preeget af sommerferiestemning 55
— Net Position, currenfL37'2.5
Daily Forecast, currer 373.4
260 1 Daily Forecast (updateﬁ), current: 370.4

* Viforventer séledes, at RTL'erne kan ga yderligere nogle punkter ud i : . . - , , , : . .
. . Jan-26  Feb-26 Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26  Jul-26  Aug-26 Sep-26 Oct-26
spaend frem mod RTL-auktionerne i neeste uge Date
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FRN holder bedre stand! T s

77 — 1YFRN, last: 2.9
61 2Y FRN, last: 3.5
—— 3Y FRN, Jast: 4.9
5 -
* 3Y FRN-RTL spaend havde — helt som forventet — ndet toppen i starten af 41
august og er siden faldet tilbage til omkring 5 bp 34
* Ligesom FRN ikke helt kunne falge med RTL'ernes performance mod 24
DESTRijuli, fulgte de heller ikke med ud igen i august 1
O .
* Viser 3-5 bp som et fair FRN-RTL spaend givet det aktuelle Mar-26 Apr-26 May-26 Jun-26 Jul-26 Aug-26
udstedelsesniveau mv. og forventer saledes ikke, at FRN skal tabe relativt Date
tilRTL herfra FRN: Nettoudstedelse og speend tilRTL
- Det skal ogsa ses i lyset af forventningen til stigende RTL-udstedelse il — e
(relatin tll FRN'UdStedelsen) 204 : iiﬁ?’sut:ncl; ;ftiRtl)\lr(quJaFi:rly series, RHS)

* Viforventer, at de tredrige FRN kommer til at gd med omkring 5bp til

RTL-kurven péa auktionerne i denne uge 7

104

* Indsnaevringen af FRN-RTL spaendene har givet lidt medvind til den 5
anbefaling af 3Y FRN mod RTL, vi abnende i starten af august
« Viforetraekker fortsat FRN over RTL (hedget), men da det mest ’ Y \/
abenlyse performancepotentiale er indfriet, lukker vi den konkrete -5
anbefaling 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Date

Nykredit 17-08-2026 5



DGBi

* Viabnede i midten af juni en anbefaling af DGBi'34 mod DGBIi'30 (som en
"boks” mod tilsvarende nominelle stater for at fijerne rentefelsomhed)

+ Dette byggede pa en betragtning om, at BEl(sa) pad DGBi'34 i
forleengelse af fredsaftalen la relativt lavt set i lyset af, at den var faldet
tilbage til sit niveau fra februar (for Irankrigen) — i modsaetning til
DGBi'30 samt europeeiske inflationsindekserede swaps og
statsobligationer (for begge relevante lgbetider), hvor BEI stadig var
paent forhojede. Se evt. naermere her.

* Anbefalingen naede at fa lidt medvind indtil fredsaftalen bred sammen og
konflikten blussede op igen i starten af juli, hvilket farte til en stigning i BEI
pa DGBI'30 relativt til DGBIi'34 (et fald i forskellen mellem BEI p4d DGBIi'34
og DGBI'30, jf. figuren)

« Siden midten af juli er anbefalingen kommet et godt stykke af vejen
tilbage i takt med, at BEIl pa DGBI'30 er faldet tilbage igen relativt til BEI
pa DGBi'34

* Fradet aktuelle udgangspunkt holder den oprindelige betragtning fortsat,
og dermed er baggrunden for anbefalingen intakt — med mindre man
forventer en fornyet opblusning af konflikten

* Viforventer, at BEl pa DGBI'30 vil falde relativt til DGBIi'34 i lobet af
efterdret (selvom der kan kommme bump pé vejen) og fastholder
anbefalingen!

Nykredit

DGBI'34 vs DGBIi’30: Afkast og sendring i BEl(sa) forskel
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= Retum === Change in BEl{sa)-difference: DGBi'34 - DGBi'30
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BEI, %
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—— DGBIi'34, last: 1.67
2.0 A
1.8 *
1.6 |‘
I
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https://www.nykredit.dk/globalassets/cib/fixed-income-research/analyser/2026/06/uge_25_update_2026-06-15_da.pdf

Fladt efter en steerk sommer

* OAS har ligget relativt fladt gennem den seneste uge efter en sommer
med betydelig performance.

* Indsnaevringen har iseer veeret koncentreret i de hgje kuponer, hvor 5'56
og 5'53 har performet mere end 30 bp siden starten af juni, mens 4'56 og
3,5'56 har performet omkring 10 bp i samme periode.

 Efter en stille sommerferie begyndte omsaetningen igen at rore pa sig i
starten af sidste uge, men gik tidligt pa weekend med lave niveauer
torsdag og fredag.

Nykredit

30Y Callables: OAS Govt

60 OAS govt, bp (Current Model, DKK vol)
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Lavere udtreek, ikke mere udstedelse

* Nettoudstedelsen af konverterbare er tilbage omkring nul efter to ar med
fald i de cirkulerende maengder.

« Dettil trods fremgér det af den nederste figur, at udstedelsen fortsat er pa
et meget beskedent niveau.

* Detvil sige, at det alene er de lavere nominelle udtraek, som driver
udviklingen mod positiv nettoudstedelse.

* Tilveekstenirealkreditgeelden er dermed fortsat drevet af positivt
nettoudstedelsei FRN og RTL.

« Selvom det endnu er tidligt at spa om januarterminen, forventer vi udtraek
omkring 10% i 5%-segmentet, svarende til ca. 5 mia. DKK.

Nykredit

Change in outstanding amount by segment
DKKbn

60 A
40 A
W/ AR,
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MBB: Iss. Net of Refi Auctions (CIRMIL)
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OAS flytter Farvebilledet

* Udstedelsen af konverterbare er stort set useendret hen over sommeren og
pa linje med de seneste kvartaler.

* Farveforskellen i udstedelsesvaren har imidlertid flyttet sig, hvor iseer NDA
er blevet dyrere relativt til Nykredit.

« Aktuelt handler NDA 4’56 omkring 18 are dyrere end NYK 4’56, mens de
ovrige institutter fortsat handler billigere, men nu teettere pa NYK end for
sommerferien.

* Ifglge vores pris-dekomponering skyldes bevaegelsen hen over
sommeren ikke eendringer i debitorfordelingerne, som har ligget stabilt,
men derimod udviklingen i OAS'erne.

Nykredit

Callables: Composition of issuance by month (OMX)
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Carry beerer aret

* For 4'56 har carry veeret arets baerende afkastbidrag med +2,61%.

* Modsat har rentestigninger trukket 1,58%-point fra og volstigninger
yderligere 0,42%, mens OAS-performance har bidraget positivt med

+0,27%.

* Samlet har 4’56 preesteret et ATD-afkast pa 0,88%.

* Det negative bidrag fra rente- og volstigninger er hovedsageligt opstaet
hen over juli og august, hvor begge er steget fra meget lave niveauer

ultimo juni.

Nykredit

NYK 4'56: Outright
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Merveerdien mod RTL er veek

* Merveerdien i de konverterbare relativt til RTL'erne er gradvist forsvundet
hen over sommeren.

* Mere preecist er de konverterbare gaet fra at handle 5-10 bp billigere end
RTL'er til at handle pa omtrent samme niveau.

* En eventuel overvaegt af konverterbare bar derfor veere motiveret af carry
eller en forventning om aftagende vol.

Nykredit

OAS Price 98 Callable vs. Gen 5Y Bullet (Start 14 Aug 24)
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50 L 35
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OAS Price 98 Callable vs. Gen 5Y Bullet (Start 01 Jan 14)
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YCS: Generic 4.5Y Bullet vs Swap, bp (Last obs: 14 Aug 2026)
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Anbefalinger

* Paneer 3Y FRN vs 3Y RTL, havde flere af vores anbefalinger en lidt
slgj uge i sidste uge

* Navnlig tabte vores barbell af 4% konverterbare mod 5% og 1%

* Patrods af at det gik lidt den forkerte vej i sidste uge, er
anbefalingen af DGBIi'34 vs. DGBI'30 dog kommet paent igen pa det
sidste — og vi ser fortsat veerdi (jf. ovenfor)

* Vores anbefaling af 4-5Y tyske covered bonds mod RTL (begge
mod ESTR, for RTL’ens vedkommende inkl. basisswap) har
imidlertid haft en god ude, og er kommet delvist igen efter en skaev
start

* Afkastet pa anbefalingen er gdet fra -0.28 til -0.14 over den
seneste uge

* Viser fortsat positivt pa anbefalingen — idet sandsynligheden for
en korrektion af prisningen af RTL vs EUR covered bonds (set
pa denne made) forekommer starre end sandsynligheden for at
det skal kare yderligere skeevt — og vi fastholder derfor
anbefalingen.

Nykredit

Aktuelle anbefalinger

Opening date Name Return 5bd Total return
2026-06-01 RD 4'5610 vs NYK 4'5610 -0.00 0.01
2026-06-15 DGBi'34 vs DGBI'30 (BOX) -0.07 -0.54
2026-06-26 RTLS5 vs RTL3 -0.01 =0.02
2026-07-07 4'56 vs 1'50 & 5'53 -0.21 -0.40
2026-08-03 3Y FRN vs. 3Y RTL 0.05 0.06

Outlook anbefalinger

Opening date Name Return 5bd Total return
2025-08-25 CITA vs CIBOR 3M FRN 0.00 -0.01
2025-11-27 CIBOR 6M vs CIBOR 3M FRN -0.01 0.12
2026-01-15 NYK 4'56 vs RD 5'56 +JRK 1.5'53 10 -0.33 -0.94
2026-01-26 4'56 vs RTL5 -0.14 0.59

Anbefaling: RTL5 vs. OTR-konvertebare inkl. swapoverlays

Return, %

—— 5YRTL (MM) x1.0 vs OTR Callable (KEY4) x1.0, last: -0.93
024 — x1.0 + EUR1Y10Y (-200)vs OTR Callable (KEY4) x1.0, last: -0.09

0.0 =7~ x1.0.+ EU051030 (-250) vs OTR Callable (KEY4) x1.0, last: -0.06
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Date (Last obs: 14 Aug 2026)
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DISCLOSURE
Dette materiale er udarbejdet af Fixed Income Research, der er en del af Nykredit Bank A/S (herefter Nykredit Bank eller banken). Nykredit Bank er en finansiel viksomhed, der er under tilsyn af Finanstilsynet.

Nykredit Bank deltager i market maker-ordninger for danske stats- og realkreditobligationer og kan i sin egenskab heraf have positioner i danske stats- og realkreditobligationer.

Nykredit Bank eller selskaber i Nykredit-koncernen kan i den foregaende 12-méanedersperiode have veeret "lead manager" eller "co-lead manager" for eventuelle offentliggjorte udbud af danske stats- og
realkreditobligationer. Oplysninger herom kan gives efter anmodning.

Nykredit Bank eller selskaber i Nykredit-koncernen er ikke involveret i corporate finance aktiviteter eller andre investeringsservices og -aktiviteter samt accessoriske tjenesteydelser for virksomheder, der er omtalt i
materialet.

Dette materiale indeholder oplysninger, der anbefaler eller foreslar en investeringsstrategi, og er ikke udarbejdet af en uafhaengig analytiker. | stedet er det udarbejdet af strategiske analytikere, hvis anbefalinger er
baseret pa deres erfaring eller viden inden for det finansielle omrade. Det er ikke udarbejdet i overensstemmelse med de lovbestemmelser, der sigter mod at fremme uafhaengigheden af investeringsanalyser, hvorfor det
udger markedsfgringsmateriale og ikke kan anses for at vaere en investeringsanalyse. Der gaelder ikke et forbud mod at handle finansielle instrumenter omtalt i materialet inden udbredelsen heraf.

Nykredit Bank og selskaber i Nykredit-koncernen har ikke indgaet aftale med udsteder om udarbejdelse af dette materiale. Hele eller dele af materialet er ikke blevet forelagt selskabet.

Dette materiale blev feerdiggjort og farste gang frigivet til distribution pa den dato og det tidspunkt, der er angivet gverst i materialet.

Anvendte finansielle modeller og metoder

Beregninger og preesentationer tager udgangspunkt i almindelige gkonometriske og finansielle vaerktgjer og metoder samt offentligt tilgeengelige kilder. Vurderinger af danske konverterbare realkreditobligationer
modelleres ved hjeelp af en egenudviklet model, der bestar af en stokastisk rentestrukturmodel samt en statistisk konverteringsmodel, som er kalibreret til lantagernes historiske konverteringsadfaerd.

Anbefalings- og risikovurderingsstruktur for statsobligationer og realkreditobligationer (inkl. covered bonds)
Nykredit Bank har typisk fokus pa at isolere relativ vaerdi i obligations- og derivatmarkedet. Strategiens rente-og/eller volatilitetsrisici afdeekkes derfor typisk i andre obligationer eller derivater (swaps, swaptioner, caps,
floors osv.).

K@B: Det er vores opfattelse, at obligationen er relativt billigt prisfastsat i forhold til sammenlignelige alternativer i enten obligations- eller derivatmarkedet. Det er saledes vores forventning, at obligationen vil give et
bedre afkast end alternativerne inden for en horisont pa typisk 3 maneder.

S/LG: Det er vores opfattelse, at obligationen er relativt dyrt prisfastsat i forhold til sammenlignelige alternativer i enten obligations- eller derivatmarkedet. Det er saledes vores forventning, at obligationen vil give et
darligere afkast end alternativerne inden for en horisont pa typisk 3 maneder.
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Risikoadvarsel
Der kan veaere vaesentlige risici forbundet med vurderingerne og eventuelle anbefalinger i dette materiale. Sadanne risici, herunder en fglsomhedsanalyse af de relevante forudsaetninger, er angivet i materialet. Alle
investorer opfordres til at vurdere hensigten med deres investering og tage egne beslutninger omkring enhver form for investering i finansielle instrumenter, som omtales i naerveerende materiale.

Der er ikke planlagt en fast opdatering af anbefalingen, og eventuelle opdateringer vil derfor ske ad hoc.

Medmindre andet er angivet, er kursoplysninger indeholdt i dette materiale pr. handelsdagen fer den dato, der er angivet pa forsiden.

For en liste over alle Nykredit Banks anbefalinger i stats- og realkreditobligationer de sidste 12 maneder med angivelse af specifikke oplysninger til den enkelte anbefaling se venligst her.

Nykredit Bank har betydelige finansielle interesser i forhold til Nykredit Realkredit A/S i form af seedvanlige bankforretninger og investeringer i obligationer udstedt af Nykredit Realkredit A/S.

Nykredit Bank er et helejet datterselskab af Nykredit Realkredit A/S. Materialet kan indeholde en anbefaling om kgb af obligationer udstedt af Nykredit Realkredit A/S. Dette indebaerer en interessekonflikt mellem
Nykredit Bank og kunder, da Nykredit Bank har en seerlig interesse i at saelge obligationer udstedt af selskaber i Nykredit-koncernen.

Oplysninger om Nykredit Bank

Nykredit Bank har udarbejdet interne regler for at forebygge og undga interessekonflikter ved udarbejdelse af investeringsanalyser og har indfgrt interne regler til at sikre effektive kommunikationsbarrierer. Analytikere i
Nykredit Bank er forpligtede til at overdrage enhver henvendelse, der kan pavirke en investeringsanalyses objektivitet og uafhaengighed, til chefen for analyseafdelingen samt til compliance-funktionen. Medarbejdere i
Nykredit Bank skal til enhver tid veere opmaerksomme pa potentielle og aktuelle interessekonflikter mellem Nykredit Bank og kunder, mellem kunderne indbyrdes og mellem medarbejderen pa den ene side og Nykredit
Bank eller kunder pa den anden side og skal bestreebe sig pa at undga interessekonflikter. Nykredit Bank har udarbejdet en interessekonfliktpolitik om identificering, handtering og oplysning om interessekonflikter i
forbindelse med vaerdipapirhandel og ydelser med tilknytning hertil, som Nykredit Bank udfgrer for kunder. Medarbejdere i Nykredit Bank er forpligtede til, safremt de bliver bekendt med forhold, der kan udggre en
interessekonflikt, at videregive informationen til deres afdelingschef samt til compliance-funktionen, der herefter afger, hvordan situationen skal handteres.

Fixed Income Research i Nykredit Bank arbejder uafhaengigt af afdelingen Debt Capital Markets & Sustainability og Financial Institutions Group afdelingerne og er organiseret uafheengigt af og refererer ikke til andre
forretningsomrader i Nykredit-koncernen. Medarbejderne er delvist aflennet pa baggrund af Nykredit Banks overordnede resultater, der omfatter indteegter fra investeringsbanktransaktioner, men modtager ikke bonus
eller anden aflgnning med direkte tilknytning til specifikke corporate finance- eller debt capital-transaktioner. Personer, der er involverede i udarbejdelsen af materialet, modtager ikke vederlag, som er knyttet til
investeringsbanktransaktioner udfart af selskaber i Nykredit-koncernen.

Anbefalingsfordeling
Fordelingen af Nykredit Banks direkte investeringsanbefalinger i investeringsanalyser vedrgrende stats- og realkreditobligationer, fremlagt inden for det seneste kvartal, fremgar af tabellen nedenfor. Der er i perioden
ikke foretaget vaesentlige investeringsselskabstjenesteydelser til udstedere. Den nuvaerende fordeling af direkte investeringsanbefalinger:

50%

50%
Pr. 13-12-2024
Note: Vores anbefalingsfordeling, hvorfor de to kategorier summer til 100%.



https://www.nykredit.dk/globalassets/markets/ftp/markets/dk/fixed-income/bond_recom_disclaimer.pdf
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DISCLAIMER
Dette materiale er udarbejdet af Nykredit Bank til personlig orientering for de investorer, som banken har udleveret materialet til. Materialet er baseret pa offentligt tilgeengelige oplysninger samt egne beregninger baseret
herpa.

Nykredit Bank patager sig intet ansvar for rigtigheden, ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af informationerne i materialet. Anbefalinger skal ikke opfattes som tilbud om kgb eller salg af de pageeldende veerdipapirer,
og Nykredit patager sig intet ansvar for dispositioner foretaget pa baggrund af oplysninger i materialet.

Oplysninger i materialet om tidligere afkast, simulerede tidligere afkast eller fremtidige afkast kan ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidige afkast, og afkast kan blive negativ. Oplysninger i materialet om
kursudvikling kan ikke anvendes som en palidelig indikator for fremtidig kursudvikling, og kursudvikling kan blive negativ. Safremt materialet indeholder oplysninger om en seerlig skattebehandling, skal investorer vaere
opmaerksomme pa, at skattebehandlingen afhaenger af den enkelte investors individuelle situation og kan aendre sig fremover. Safremt materialet indeholder oplysninger baseret pa bruttoafkast, kan gebyrer, provisioner
og andre omkostninger pavirke afkastet i nedadgaende retning.

Nykredit Bank og/eller andre selskaber i Nykredit-koncernen kan have positioner i vaerdipapirer omtalt i materialet samt foretage kab eller salg af samme, ligesom disse selskaber kan vaere involveret i corporate finance-
aktiviteter eller andre aktiviteter for virksomheder, der er omtalt i materialet.

Materialet ma ikke mangfoldiggeres eller distribueres uden samtykke fra Nykredit Bank.
Seerlige regler om krisehandtering i banker (bail-in):
Der geelder saerlige regler om krisehandtering i banker. Reglerne sikrer, at kriser ikke koster skatteyderne penge, hvilket betyder at banker ikke vil blive reddet af bankpakker betalt af det offentlige, og tab derimod skal

bzeres af aktionaerer og obligationsejere i kriseramte banker. Det kaldes ogsa ”bail-in".

Betydningen af de komplekse regler kan veere vanskelig at forudsige som investor, og en krise kan opsta meget pludseligt. Investerer du i bankaktier eller vaerdipapirer udstedt af banker, skal du vaere opmaerksom pa
den seerlige risiko for nedskrivninger eller fuldstaendigt tab af en investering. En potentiel eller aktuel bankkrise vil ogsé have stor betydning for likviditeten af dine investeringer.

Nykredit Bank A/S — Sundkrogsgade 25 - 2150 Nordhavn - TIf. 44 55 10 00 - Fax 33 12 04 34
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