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INDLEDNING OG OMFANG

Dette metodedokument indeholder detaljerede oplysninger om, hvordan Nykredit Asset Management
("portefoljeforvalteren”) integrerer beeredygtige investeringspraksisser i overensstemmelse med Politik for
baeredygtig investering.
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1. EKSKLUSIONSKRITERIER

Portefoljeforvalteren anvender to niveauer af eksklusionskriterier, der omtales som generelle eksklusionskriterier
og udvidede eksklusionskriterier.

Generelle eksklusionskriterier er basiseksklusioner, der anvendes pé alle produkter, der fremmer
beeredygtighedskarakteristika.

Udvidede eksklusionskriterier er yderligere eksklusioner, der anvendes pa alle produkter med ""Etisk™ eller
"Ansvarlig"' i deres navn.

Skraeddersyede udvidede eksklusionskriterier er yderligere eksklusioner med visse specifikke skreeddersyede
kriterier, der anvendes pa specifikke produkter: "Sparinvest SICAV, Ethical Global Value", "Sparinvest SICAV,
Ethical Emerging Markets Value", "Investeringsforeningen Sparinvest, Ansvarlige Value Aktier" og
"Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros, INDEX ACWI Climate Action”

Eksklusionskriterier er opdelt i kategorier, som ogsa omtales som miljgmaessige eller sociale karakteristika i de
produktspecifikke praekontraktuelle oplysninger. De eksklusionskriterier, der anvendes pa et specifikt produkt, er
beskrevet iinvesteringsstrategiens beskrivelse i de praekontraktuelle oplysninger for det pagaeldende produkt.

1.1 Generelle eksklusionskriterier

INVESTERINGSMODTAGENDE VIRKSOMHEDER
Omfatter udstedere af aktier, virksomhedsobligationer og realkreditobligationer.

Kategori Eksklusionskriterier Detaljer
Klima Virksomheder, hvor mere end 5% af Virksomheder, der er involveret i efterforskning, udvinding
kapitaludgifterne (CapEx) gar til eller produktion af fossile breendsler, omfatter virksomheder,
udvidelse af produktionen af fossile der opererer i den gvre del af veerdikeeden for kul, olie og
breendsler i strid med IEA’'s Net Zero naturgas ("upstream”), herunder visse serviceudbydere. Det
Emissions-scenarie*. omfatter ogsa infrastruktur, der udelukkende anvendes til

fossile breendsler ("midstream”).

Virksomheder inkluderer ogsd moderselskaber, hvor den
pageeldende aktivitet udferes af et datterselskab.

GOGEL IEA Net Zero Emission Expansion Overshoot-
metrikken inkluderer alle olie- og gasressourcer, som blev



Internationale
normer

Vaben

Tobak

Virksomheder, der genererer 5% eller
mere af deres omsaetning fra
ukonventionel udvinding af olie og gas
eller boringer i Arktis*.

Virksomheder, der genererer 5% eller
mere af deres omsaetning fra produktion
af termisk kul*.

Virksomheder, hvor 5% eller mere af
deres omseetning kommer fra kulbaseret
energiproduktion.**

Virksomheder, som af
portefoljeforvalteren vurderes at veere,
eller potentielt at kunne veere, i strid med
internationale normer, herunder, men
ikke begreenset til, FN's Global Compact-
principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder, uden
potentiale for forbedring.

Virksomheder, der er direkte involveret i
aktiviteter relateret til kontroversielle
vaben.

Virksomheder, der er involveret i
dyrkning og produktion af tobak.

godkendt til udvikling efter 31. december 2021, eller som i
ojeblikket er under godkendelse (fFeltvurdering).
Ukonventionel olie og gas omfatter tjeeresand, skiferolie og -
gas samt arktisk olie og gas.

Omfatter minedrift af termisk kul og salg til eksterne parter.

Produktion af elektricitet ved brug af termisk kul som
energikilde.

Sagsspecifikke eksklusioner.
Se afsnit 3: Internationale normer.

Folgende vaben betragtes som kontroversielle, da
produktionen og brugen af disse vurderes at veere i strid med
de forbud, der er fastsat i internationale konventioner, sdsom
Konventionen om visse konventionelle vaben.

Kontroversielle vdben omfatter folgende:
e Personelminer
e Biologiske vaben
o Kemiske vaben
o Klyngebomber
e  Forarmet uranammunition og -panser
e  Brandvaben (inklusive brandvaben, der anvender
hvid fosfor*)
e  Atomvaben uden for Ikke-spredningsaftalen.

*Omfatter ikke ammunition med hvid fosfor, der anvendes til
rogslor, sporlys eller lignende.

Atomvaben omfatter virksomheder, der statter
atomvabenprogrammet i en stat, der ikke er underskriver af
Ikke-spredningsaftalen.

Involvering omfatter dyrkning og forarbejdning af ra
tobaksblade samt produktion af tobaksprodukter.

Tobaksprodukter inkluderer nikotinholdige produkter,
herunder traditionelle og alternative
tobaksrygningsprodukter.

Specifikke eksklusioner kan ogsé omfatte virksomheder med
ejerskab af virksomheder, der er involveret i dyrkning og
produktion af tobak.


https://disarmament.unoda.org/the-convention-on-certain-conventional-weapons/

Undtagelsesregler For generelle eksklusionskriterier

Klima*

Portefglieforvalteren kan undtagelsesvist investere i selskaber med ovennaevnte aktiviteter, hvis
portefaljeforvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet vil omstille og udvikle forretningen i trdd med
IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie, samt at selskabet viser vilje til at indga i en konstruktiv dialog med
portefolijeforvalteren herom. Der kan udvises starre fleksibilitet i den kortsigtede omstilling for virksomheder, der
vurderes at have vaesentlig betydning for dansk og europeeisk energisikkerhed. Dette kraever bl.a., at selskabet
lever op til mindst et af felgende kriterier:

- Malsaetninger, som er pa linje med malsaetningen om at bevare globale temperaturstigninger under 1,5
grader og maksimalt to grader

- Enscore hos Transition Pathway Initiative pa 5

- Entilstreekkelig/veesentlig andel af CapEx rettet mod grenne aktiver.

- Planer for afvikling af eksisterende produktion og reserver.

Portefoljeforvalteren kan desuden investere i specifikke aktiviteter, der bidrager til den greanne omstilling, i
selskaber med ovennaevnte aktiviteter. Dette forudseetter, at investeringen kan afgraenses til disse aktiviteter, Fx
som en gron kreditobligation eller i et samarbejde om infrastruktur-aktiver.

Klima**

Portefaljeforvalteren kan investere i selskaber med ovenstdende aktiviteter, hvis selskabet har en trovaerdig plan
for udfasning af energiproduktion fra termisk kul, og portefaljeforvalteren har en berettiget forventning om, at
selskabet kan omstille og udvikle forretningen i trdd med IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie, samt er villig til
atindga i en konstruktiv dialog med portefaljeforvalteren herom.

Brugen af undtagelser vurderes altid fra sag til sag og afspejler de specifikke omsteendigheder for udstederen.

Udstedere, der er undtaget, er underlagt godkendelse af Udvalget for Beeredygtig Investering.

LANDE
Omfatter udstedere af statsobligationer.

Kategori Eksklusionskriterier Detaljer
Demokrati og Lande, der har en "Demokratiindeks"-  Demokratiindeks-scoren angiver niveauet af demokrati
menneskerettigheder  score pa under 4 samten baseret pa en vurdering af valgprocesser og pluralisme,
standardiseret "Globalt slaveriindeks  regeringens funktion, politisk deltagelse, politisk kultur og
"-preevalensscore pa 9 eller hojere. borgerlige frinedsrettigheder. Veerdierne spaender fra 10

(bedst) til O (darligst).

Det Globale Slaveriindeks-preevalensscoren er baseret pa
"Preevalens"-komponenten i Det Globale Slaveriindeks,
som maler den estimerede forekomst af moderne slaveri
baseret pa standardiserede scores pa 0-10.

Lande, der har en "Demokratiindeks"-  Demokratiindeks-scoren angiver niveauet af demokrati

score pa under 2 samt en "Friheds"- baseret pa en vurdering af valgprocesser og pluralisme,

score pa 5 eller lavere. regeringens funktion, politisk deltagelse, politisk kultur og
borgerlige frinedsrettigheder. Veerdierne spaender fra 10
(bedst) til O (darligst).

Frihedsscoren angiver niveauet af politiske rettigheder og
borgerlige frinedsrettigheder i et land og deekker
negleomrader som valgprocessen, politisk pluralisme og
deltagelse, regeringens funktion, ytrings- og trosfrihed,



1.2 Udvidede eksklusionskriterier

INVESTERINGSMODTAGENDE VIRKSOMHEDER
Omfatter udstedere af aktier, virksomhedsobligationer og realkreditobligationer.

Kategori

Klima

Eksklusionskriterier

Virksomheder, hvor mere end 5% af
kapitaludgifterne (CapEx) anvendes til at
udvide produktionen af olie og gas i strid
med IEA's Net Zero Emissions-scenarie*.

Virksomheder, der genererer 1% eller
mere af deres omsaetning fra
efterforskning, minedrift, udvinding,
distribution eller raffinering af stenkul og
brunkul.

Virksomheder, der genererer en samlet
andel pa 5% eller mere af deres
omsaetning fra:
i. Efterforskning, udvinding, fremstilling,
distribution eller raffinering af
oliebreendstoffer og gasformige
braendsler.
ii. Efterforskning, minedrift, udvinding,
tienester, distribution eller raffinering
af stenkul og brunkul.**

Virksomheder, der genererer 25% eller
mere af deres omseetning fra
detailhandel med oliebraendstoffer og
gasformige braendsler.**

Virksomheder, der genererer 5% eller
mere af deres omseetning fra
elproduktion baseret pa fossile
breendsler (drivhusgasintensitet pé mere
end 100 g CO2e/kWh)**

forenings- og organisationsrettigheder, retsstaten samt
personlig autonomi og individuelle rettigheder. Veerdierne
spaender fra O (darligst) til 100 (bedst).

Detaljer

Virksomheder, der er involveret i efterforskning, udvinding eller
produktion af fossile breendsler, omfatter virksomheder, der
opererer i den ovre del af veerdikeeden for kul, olie og naturgas
("upstream"), herunder visse serviceudbydere. Det omfatter
ogsa infrastruktur, der udelukkende anvendes til fossile
braendsler ("midstream”).

Virksomheder inkluderer ogsd moderselskaber, hvor den
pageeldende aktivitet udfgres af et datterselskab.

GOGEL IEA Net Zero Emission Expansion Overshoot-
metrikken inkluderer alle olie- og gasressourcer, som blev
godkendt til udvikling efter 31. december 2021, eller som i
ojeblikket er under godkendelse (feltvurdering).

Screeningen omfatter termisk kul.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12, stk. 1,
litra d, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818.

Screeningen omfatter konventionel og ukonventionel olie og
gas samt termisk kul.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12, stk. 1,
litra e-f, i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2020/1818.

Screening af oliebreendstoffer omfatter benzin, réolie og
petroleumsprodukter mv. Screening af gasformige braendsler
omfatter flydende petroleumsgas (flaskegas) osv.

Screeningen omfatter termisk kul, flydende breendstof og
naturgas. Den gennemsnitlige intensitet for elproduktion
baseret pa fossile braendsler er vaesentligt over 100 g
CO2e/kWh, og derfor bruges elproduktion baseret pa fossile
braendsler som en proxy for elproduktion med udledninger
over 100 g CO2e/kWh.



Internationale
normer

Vaben

Tobak

Virksomheder, der af
portefaljeforvalteren vurderes at veere,
eller potentielt at kunne veere, i strid med
internationale normer, herunder, men
ikke begreenset til, FN's Global Compact-
principper og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder.

Virksomheder, der af
portefoljeforvalterens dataleverandor
vurderes at veere i strid med FN's Global
Compact-principper eller OECD's
retningslinjer for multinationale
virksomheder.

Virksomheder, der er involveret i
aktiviteter relateret til kontroversielle
vaben.

Virksomheder, der genererer 5% eller
mere af deres omseetning fra produktion
eller distribution af konventionelle vaben
eller skydevaben.

Virksomheder, der er involveret i
dyrkning og produktion af tobak

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12, stk. 1,
litra g, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818.

Sagsspecifikke eksklusioner.
Se afsnit 3: Internationale normer.

"I strid" betyder, at virksomheden er direkte involveretien eller
flere meget alvorlige ulaste kontroverser inden for omrader,
der er omfattet af FN's Global Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder.
Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12, stk. 1,
litra c, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818.

Folgende vaben betragtes som kontroversielle, da
produktionen og brugen af disse vurderes at veere i strid med
de forbud, der er fastsat i internationale konventioner, sdsom
Konventionen om visse konventionelle vaben.

Kontroversielle vdben omfatter folgende:
e Personelminer
e Biologiske vaben
o Kemiske vaben
o Klyngebomber
e Forarmet uranammunition og -panser
¢ Brandvaben (inklusive brandvaben, der anvender hvid
fosfor*)
e Atomvaben uden for Ikke-spredningsaftalen.

*Omfatter ikke ammunition med hvid fosfor, der anvendes til
rogslor, sporlys eller lignende.

Atomvaben omfatter virksomheder, der statter
atomvabenprogrammet i en stat, der ikke er underskriver af
Ikke-spredningsaftalen.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12, stk. 1,
litra a, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818.

Konventionelle vaben omfatter konventionelle militeervaben og
atomvaben, der ikke er omfattet af afsnittet om kontroversielle
vaben.

Skydevaben omfatter handvaben, rifler, ammunition mv., der er
beregnet til civil brug.

Involvering omfatter dyrkning og forarbejdning af ra
tobaksblade samt produktion af tobaksprodukter.

Tobaksprodukter inkluderer nikotinholdige produkter,
herunder traditionelle og alternative tobaksrygningsprodukter.


https://disarmament.unoda.org/the-convention-on-certain-conventional-weapons/

Specifikke eksklusioner kan ogséd omfatte virksomheder med
ejerskab af virksomheder, der er involveret i dyrkning og
produktion af tobak.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12, stk. 1,
litra b i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818.

Virksomheder, der genererer 5% eller Screeningen omfatter distribution af eller detailhandel med
mere af deres omsaetning fra distribution tobaksprodukter, virksomheder, der fungerer som licensgivere
af eller detailhandel med af varemeaerker for tobaksprodukter eller som leveranderer af
tobaksprodukter. tobaksprodukter.

Alkohol Virksomheder, der genererer 5% eller Screeningen omfatter produktion og distribution af og
mere af deres omsaetning fra detailhandel med alkoholiske produkter.
produktion, distribution og salg af
alkohol.

Pornografi Virksomheder med en samlet Screening omfatter produktion og distribution af og
omseetning pa 5% eller mere fra detailhandel med pornografiske produkter eller tienester.
produktion eller distribution af
pornografi.

Pengespil Virksomheder med en samlet Screening omfatter virksomheder, der ejer eller driver
omsaetning pa 5% eller mere fra udbud spillefaciliteter, online spillesider, platforme eller
af pengespil mobilapplikationer eller virksomheder, der leverer produkter

eller supporttjenester, der er grundleeggende for
spilvirksomhed.

Undtagelsesregler For udvidede eksklusionskriterier

Klima*

Portefoljeforvalteren kan undtagelsesvist investere i selskaber med ovennesevnte aktiviteter, hvis
portefaljeforvalteren har en berettiget forventning om, at selskabet vil omstille og udvikle forretningen i trad med
IEA’s Net Zero Emissions 2050-scenarie, samt at selskabet viser vilje til at indga i en konstruktiv dialog med
portefolijeforvalteren herom. Der kan udvises storre fleksibilitet i den kortsigtede omstilling for virksomheder, der
vurderes at have vaesentlig betydning for dansk og europeeisk energisikkerhed. Dette kraever bl.a., at selskabet
lever op til mindst et af fglgende kriterier:

- Malsaetninger, som er pa linje med malsaetningen om at bevare globale temperaturstigninger under 1,5
grader og maksimalt to grader

- Enscore hos Transition Pathway Initiative pd 5

- Entilstreekkelig/veesentlig andel af CapEx rettet mod grenne aktiver.

- Planer for afvikling af eksisterende produktion og reserver.

- PAB-udelukkelser i henhold til artikel 12, stk. 1, litra a-g, i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2020/1818.

Portefoljeforvalteren kan desuden investere i specifikke aktiviteter, der bidrager til den grenne omstilling, i
selskaber med ovennaevnte aktiviteter. Dette forudseetter, at investeringen kan afgreenses til disse aktiviteter, fx
som en gron kreditobligation eller i et samarbejde om infrastruktur-aktiver.

Klima**
Portefoljeforvalteren kan investere i virksomheder, der ikke lever op til eksklusionskriterierne for fossile braendsler,
hvis de opfylder fglgende:



e PAB-udelukkelserihenhold til artikel 12, stk. 1, litra a-g, i Kommmissionens delegerede forordning (EU)

2020/1818.

e  Minimum 90% i gennemsnit af virksomhedens energirelaterede kapitalinvesteringer (CapEx) i ny kapacitet
over tre pad hinanden felgende ar, inklusive det seneste regnskabsér, er foretaget i sektoren for vedvarende

energi.

¢ Omeseetning fra vedvarende energi udger mindst 50% af virksomhedens samlede omsaetning. Andelen
beregnes som et gennemsnit over et, to eller tre af de seneste regnskabsar.

¢ Virksomheden har ingen omsaetning fra tjaeresand, skiferolie eller -gas, andre former for fracking-
aktiviteter og/eller udvinding af olieskifer og/eller udvinding i Arktis.

Brugen af undtagelser vurderes altid fra sag til sag under hensyntagen til udstederens specifikke omsteendigheder.
Udstedere, der undtages, skal godkendes af Udvalget for Baeredygtig Investering.

1.3 Skraeddersyede udvidede eksklusionskriterier

Produkt: Sparinvest SICAV, Ethical Global Value

Kategori Eksklusionskriterier

Klima Virksomheder, hvor mere end 5% af
CapEx bruges til at udvide
produktionen af olie og gas i strid med

IEA's Net Zero Emissions-scenarie*

Virksomheder, der henter 1% eller mere
af deres omseetning fra efterforskning,
minedrift, udvinding, distribution eller
raffinering af stenkul og brunkul.

Virksomheder, der henter i alt 5% eller
mere af deres omsaetning fra*:
i. Efterforskning, udvinding,
fremstilling, tienester, distribution
eller raffinering af oliebreendsler og
gasformige breendsler.
ii. Efterforskning, minedrift, udvinding,
tienester, distribution eller raffinering
af stenkul og brunkul.
iii. Minedrift af uran.

Virksomheder, der henter 25% eller
mere af deres omsaetning fra
detailhandel med oliebraendsler og
gasformige breendsler.

Detaljer
Virksomheder involveret i efterforskning, udvinding eller
produktion af fossile braendsler inkluderer virksomheder, der
opererer i den gvre del af veerdikeeden for kul, olie og
naturgas ("upstream"), inklusive visse serviceudbydere. Det
inkluderer ogsa infrastruktur, der udelukkende anvendes til
fossile breendsler ("midstream”).

Virksomheder inkluderer desuden moderselskaber, hvor
den pageeldende aktivitet udfgres af et datterselskab.

GOGEL IEA Net Zero Emission Expansion Overshoot-
metrikken inkluderer alle olie- og gasressourcer, som blev
godkendt til udvikling efter den 31. december 2021, eller som
i ojeblikket er i gang med at blive godkendt (feltvurdering).

Screeningen omfatter termisk kul.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12,
stk. 1, litra d, i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2020/1818.

Screeningen omfatter konventionel og ukonventionel olie og
gas, termisk kul og uran.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12,
stk. 1, litra e-f, i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2020/1818.

* Den absolutte produktion af eller kapacitet til
efterforskning, udvinding, fremstilling, transport eller
raffinering ma ikke veere stigende, og virksomheden ma
heller ikke veere involveret i efterforskning, udnyttelse eller
udvikling af nye felter.

Screening af oliebreendstoffer omfatter benzin, rdolie og
petroleumprodukter mv. Screening af gasformige braendsler
omfatter flydende petroleumsgas (flaskegas) mv.



Internationale
normer

Vaben

Virksomheder, der henter i alt 5% eller
mere af deres omsaetning fra *:
i. Elproduktion baseret pa fossile
breendsler (drivhusgasintensitet pa
mere end 100g CO.e/kWh)
ii. Elproduktion baseret pa uran.

Virksomheder, som af
portefaljeforvalteren vurderes at veere,
eller potentielt at kunne veere, i strid
med internationale normer, herunder,
men ikke begraenset til, FN's Global
Compact-principper og OECD's
retningslinjer for multinationale
virksomheder.

Virksomheder, der af
portefaljeforvalterens dataleverandoer
vurderes at veere i strid med FN's
Global Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder.

Virksomheder, der er involveret i
aktiviteter relateret til kontroversielle
vaben.

Fossile breendsler inkluderer termisk kul, flydende
breendstof og naturgas. Den gennemsnitlige intensitet for
fossilbaseret elproduktion er langt over 100 g CO2.e/kWh, og
derfor bruges fossilbaseret elproduktion som en proxy for
elproduktion med emissioner over 100 g CO2e/kWh.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12,
stk. 1, litra g, i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2020/1818.

Elproduktion baseret pa uran omfatter elproduktion baseret
pa atomenergi.

*Virksomheden ma3 ikke veere involveret i opferelse af nye
kulfyrede kraftveerker. Virksomhedens absolutte produktion
af eller kapacitet til kulbaseret energi ma ikke veere
strukturelt stigende og skal veere mindre end 5 GW.

Sagsspecifikke eksklusioner.
Se afsnit 3. Internationale normer.

"l strid" betyder, at virksomheden er direkte involveretien
eller flere meget alvorlige uleste kontroverser inden for
omrader, der er omfattet af FN's Global Compact-principper
eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12,
stk. 1, litra ¢, i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2020/1818.

Folgende vaben anses for at vaere kontroversielle, da
produktionen og anvendelsen af disse vurderes at veere i
strid med de forbud, der er fastsat i internationale
konventioner, sdsom Konventionen om visse konventionelle
vaben.

Kontroversielle vaben omfatter folgende:
e Personelminer
e Biologiske vaben
e Kemiske vaben
e Klyngebomber
e Ammunition og panser fremstillet af forarmet uran
e Brandvaben (inklusive brandvaben med brug af hvid
fosfor*)
e Atomvaben uden for Ikke-spredningstraktaten.

* Omfatter ikke ammunition med hvid fosfor, der bruges til
rogsler, sporlys eller lignende.


https://disarmament.unoda.org/the-convention-on-certain-conventional-weapons/
https://disarmament.unoda.org/the-convention-on-certain-conventional-weapons/

Tobak

Alkohol

Pornografi

Pengespil

Virksomheder, der henter 5% eller
mere af deres omsaetning fra
produktion eller distribution af
konventionelle vaben eller skydevaben.

Virksomheder involveret i dyrkning og
produktion af tobak

Virksomheder, der henter 5% eller
mere af deres omsaetning fra
distribution eller detailhandel med
tobaksprodukter.

Virksomheder, der genererer 5% eller
mere af deres omseaetning fra
produktion, distribution og salg af
alkohol.

Virksomheder med en samlet
omseetning pa 5% eller derover fra
produktion eller distribution af
pornografi.

Virksomheder, der henter 5% eller
mere af deres omsaetning fra udbud af
gambling.

Atomvaben inkluderer virksomheder, der stotter
atomvabenprogrammet i en stat, der ikke er underskriver af
Ikke-spredningstraktaten.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12,
stk. 1, litra a, i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2020/1818.

Konventionelle vaben omfatter konventionelle militaervaben
og atomvaben, der ikke er omfattet af afsnittet om
kontroversielle vaben.

Skydevaben inkluderer hdndvaben, rifler, ammunition mv.,
der er beregnet til civil brug.

Involvering omfatter dyrkning og forarbejdning af ra
tobaksblade samt produktion af tobaksprodukter.

Tobaksprodukter inkluderer nikotinholdige produkter,
herunder traditionelle og alternative
tobaksrygningsprodukter.

Eksklusion i specifikke tilfeelde kan ogsa omfatte
virksomheder, der ejer selskaber, som er involveret i
dyrkning og produktion af tobak.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12,
stk. 1, litra b, i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2020/1818.

Screeningen omfatter distribution af eller detailhandel med
tobaksprodukter, virksomheder, der fungerer som
licensgiver af varemeerker for tobaksprodukter, eller som
leverander af tobaksprodukter.

Screeningen omfatter produktion og distribution af og
detailhandel med alkoholiske produkter.

Screening omfatter produktion og distribution af og
detailhandel med pornografiske produkter eller tjenester.

Screeningen omfatter virksomheder, der ejer eller driver
spillefaciliteter, online spillesider, platforme eller
mobilapplikationer, eller virksomheder, der leverer
produkter eller stattetjenester, som er grundleeggende for
spilvirksomhed.



Produkt: Sparinvest SICAV, Ethical Emerging Market Value og Investeringsforeningen Sparinvest, Ansvarlige

Value Aktier

Kategori

Climate

Internationale
normer

Eksklusionskriterier

Virksomheder, hvor mere end 5% af
CapEx bruges til at udvide produktionen
af olie og gas i strid med IEA's Net Zero
Emissions-scenarie.*

Virksomheder, der henter 1% eller mere
af deres omseetning fra efterforskning,
minedrift, udvinding, distribution eller
raffinering af stenkul og brunkul.

Virksomheder, der henter i alt 5% eller
mere af deres omsaetning fra:
i. Efterforskning, udvinding, fremstilling,
tienester, distribution eller raffinering
af oliebraendsler og gasformige
breendsler.
ii. Efterforskning, minedrift, udvinding,
tienester, distribution eller raffinering
af stenkul og brunkul.
iii. Minedrift af uran.

Virksomheder, der henter 25% eller
mere af deres omsaetning fra
detailhandel med oliebraendsler og
gasformige breendsler.

Virksomheder, der henter 5% eller mere
af deres omsaetning fra:
i. Elproduktion baseret pa fossile
breendsler (drivhusgasintensitet pa
mere end 100g CO.e/kWh)
ii. Elproduktion baseret pa uran.

Virksomheder, som af
portefglieforvalteren vurderes at veere,
eller potentielt at kunne veere, i strid med
internationale normer, herunder, men

Detaljer

Virksomheder, der er involveret i efterforskning, udvinding eller
produktion af fossile breendsler, inkluderer virksomheder, der
opererer i den gvre del af veerdikeeden for kul, olie og naturgas
("upstream”), inklusive visse serviceudbydere. Det inkluderer
ogsa infrastruktur, der udelukkende anvendes til fossile
breendsler ("midstream”).

Virksomheder inkluderer ogsd moderselskaber, hvor den
pageeldende aktivitet udfgres af et datterselskab.

GOGEL IEA Net Zero Emission Expansion Overshoot-
metrikken inkluderer alle olie- og gasressourcer, som blev
godkendt til udvikling efter den 31. december 2021, eller som i
ojeblikket er under godkendelse (Feltvurdering).

Screeningen omfatter termisk kul.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12, stk. 1,
litra d, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818.

Screeningen omfatter konventionel og ukonventionel olie og
gas, termisk kul og uran.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12, stk. 1,
litra e-f, i Kommissionens delegerede forordning (EU)
2020/1818.

Screeningen af oliebreendsler omfatter benzin, rdolie og
petroleumprodukter mv. Screeningen af gasformige braendsler
omfatter flydende petroleumsgas (flaskegas) mv.

Fossile breendsler inkluderer termisk kul, flydende braendstof
og naturgas. Den gennemsnitlige intensitet for fossilbaseret
elproduktion er langt over 100 g CO2e/kWh, og derfor bruges
fossilbaseret elproduktion som en proxy for elproduktion med
emissioner over 100 g CO2e/kWh.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12, stk. T,
litra g, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818.

Elproduktion baseret pa uran omfatter kraftproduktion baseret
pa atomenergi.

Sagsspecifikke eksklusioner.
Se afsnit 3: Internationale normer.



Vaben

Tobak

ikke begreenset til, FN's Global Compact-
principper og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder.

Virksomheder, der af
portefoljeforvalterens dataleverandor
vurderes at veere i strid med FN's Global
Compact-principper eller OECD's
retningslinjer for multinationale
virksomheder.

Virksomheder, der er involveret i
aktiviteter relateret til kontroversielle
vaben.

Virksomheder, der henter 5% eller mere
af deres omseetning fra produktion eller
distribution af konventionelle vaben eller
skydevaben.

Virksomheder involveret i dyrkning og
produktion af tobak.

| strid betyder, at virksomheden er direkte involveret i en eller
flere meget alvorlige ulaste kontroverser inden for omrader,
der er omfattet af FN's Global Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder.
Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12, stk. T,
litra c, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818.

Folgende vaben anses for at veere kontroversielle, da
produktionen og anvendelsen af disse vurderes at veere i strid
med de forbud, der er fastsat i internationale konventioner,
sasom Konventionen om visse konventionelle vaben.

Kontroversielle vdben omfatter folgende:
e Personelminer
e Biologiske vaben
o Kemiske vaben
o Klyngebomber
e Ammunition og panser fremstillet af forarmet uran
e Brandvaben (inklusive brandvaben med brug af hvid
fosfor*)
e Atomvaben uden for Ikke-spredningstraktaten.

* Omfatter ikke ammunition med hvid fosfor, der bruges til
rogslor, sporlys eller lignende.

Atomvaben inkluderer virksomheder, der stotter
atomvabenprogrammet i en stat, der ikke er underskriver af
Ikke-spredningstraktaten.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12, stk. 1,
litra a, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818.

Konventionelle vaben omfatter konventionelle militeervaben og
atomvaben, der ikke er omfattet af afsnittet om kontroversielle
vaben.

Skydevaben inkluderer handvaben, rifler, ammunition mv., der
er beregnet til civil brug.

Involvering omfatter dyrkning og forarbejdning af ra
tobaksblade samt produktion af tobaksprodukter.

Tobaksprodukter inkluderer nikotinholdige produkter,
herunder traditionelle og alternative tobaksrygningsprodukter.

Eksklusion i specifikke tilfeelde kan ogsa omfatte virksomheder,
der ejer selskaber, som er involveret i dyrkning og produktion
af tobak.

Eksklusionskriteriet er i overensstemmelse med artikel 12, stk. 1,
litra b, i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2020/1818.
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Alkohol

Pornografi

Spil

Virksomheder, der henter 5% eller mere
af deres omsaetning fra distribution af
eller detailhandel med tobaksprodukter.

Virksomheder, der henter 5% eller mere
af deres omsaetning fra produktion,
distribution og salg af alkohol.

Virksomheder med en samlet
omseetning pa 5% eller derover fra
produktion eller distribution af
pornografi.

Virksomheder, der henter 5% eller mere
af deres omsaetning fra udbud af spil.

Screeningen omfatter distribution eller detailhandel af
tobaksprodukter, virksomheder, der fungerer som licensgiver
af varemeaerker for tobaksprodukter, eller som leverander af
tobaksprodukter.

Screeningen omfatter produktion og distribution af og
detailhandel med alkoholiske produkter.

Screening omfatter produktion og distribution af og
detailhandel med pornografiske produkter eller tienester.

Screeningen omfatter virksomheder, der ejer eller driver
spillefaciliteter, online spillesider, platforme eller
mobilapplikationer, eller virksomheder, der leverer produkter
eller stottetjenester, som er grundlaeggende for
spilvirksomhed.

Produkt: Investeringsforeningen Nykredit Invest Engros, INDEX ACWI Climate Action

Kategori

Klima

Internationale
normer

Eksklusionskriterier

Virksomheder, hvor mere end 5% af
kapitaludgifterne (CapEx) gar til
udvidelse af produktionen af fossile
breendsler i strid med IEA’'s Net Zero
Emissions-scenarie*.

Virksomheder, der genererer 5% eller
mere af deres omsaetning fra
ukonventionel udvinding af olie og gas
eller boringer i Arktis*.

Virksomheder, der genererer 5% eller

mere af deres omsaetning fra produktion

af termisk kul*.

Virksomheder, hvor 5% eller mere af

deres omseetning kommer fra kulbaseret

energiproduktion.**

Virksomheder, som af
portefgljeforvalteren vurderes at veere,

eller potentielt at kunne veere, i strid med

internationale normer, herunder, men

Detaljer

Virksomheder, der er involveret i efterforskning, udvinding
eller produktion af fossile breendsler, omfatter virksomheder,
der opererer i den gvre del af veerdikeeden for kul, olie og
naturgas ("upstream"), herunder visse serviceudbydere. Det
omfatter ogsa infrastruktur, der udelukkende anvendes til
fossile breendsler ("midstream").

Virksomheder inkluderer ogsd moderselskaber, hvor den
pageeldende aktivitet udfares af et datterselskab.

GOGEL IEA Net Zero Emission Expansion Overshoot-
metrikken inkluderer alle olie- og gasressourcer, som blev
godkendt til udvikling efter 31. december 2021, eller som i
ojeblikket er under godkendelse (feltvurdering).
Ukonventionel olie og gas omfatter tjseresand, skiferolie og -
gas samt arktisk olie og gas.

Omfatter minedrift af termisk kul og salg til eksterne parter.

Produktion af elektricitet ved brug af termisk kul som
energikilde.

Sagsspecifikke eksklusioner.
Se afsnit 3: Internationale normer.



Vaben

Tobak

Alkohol

Pornografi

ikke begreenset til, FN's Global Compact-
principper og OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder, uden
potentiale for forbedring.

Virksomheder, der er direkte involveret i
aktiviteter relateret til kontroversielle
vaben.

Virksomheder, der henter 5% eller mere
af deres omseetning fra produktion eller
distribution af konventionelle vaben eller
skydevaben.

Virksomheder, der er involveret i
dyrkning og produktion af tobak.

Virksomheder, der genererer 5% eller
mere af deres omsaetning fra distribution
af eller detailhandel med
tobaksprodukter.

Virksomheder, der henter 5% eller mere
af deres omseetning fra produktion,
distribution og salg af alkohol.

Virksomheder med en samlet
omseetning pa 5% eller derover fra

Folgende vaben betragtes som kontroversielle, da
produktionen og brugen af disse vurderes at veere i strid med
de forbud, der er fastsat i internationale konventioner, sdsom
Konventionen om visse konventionelle vaben.

Kontroversielle vdben omfatter folgende:
e Personelminer
e Biologiske vaben
e Kemiske vaben
e Klyngebomber
e  Forarmet uranammunition og -panser
e Brandvaben (inklusive brandvaben, der anvender
hvid fosfor*)
e  Atomvaben uden for Ikke-spredningsaftalen.

*Omfatter ikke ammunition med hvid fosfor, der anvendes til
regslor, sporlys eller lignende.

Atomvaben omfatter virksomheder, der statter
atomvabenprogrammet i en stat, der ikke er underskriver af
Ikke-spredningsaftalen.

Konventionelle vaben omfatter konventionelle militaervaben
og atomvaben, der ikke er omfattet af afsnittet om
kontroversielle vaben.

Skydevaben inkluderer handvaben, rifler, ammunition mv.,
der er beregnet til civil brug.

Involvering omfatter dyrkning og forarbejdning af ra
tobaksblade samt produktion af tobaksprodukter.

Tobaksprodukter inkluderer nikotinholdige produkter,
herunder traditionelle og alternative
tobaksrygningsprodukter.

Specifikke eksklusioner kan ogsa omfatte virksomheder med
ejerskab af virksomheder, der er involveret i dyrkning og
produktion af tobak.

Screeningen omfatter distribution af eller detailhandel med
tobaksprodukter, virksomheder, der fungerer som
licensgivere af varemeerker for tobaksprodukter eller som
leverandorer af tobaksprodukter.

Screeningen omfatter produktion og distribution af og

detailhandel med alkoholiske produkter.

Screening omfatter produktion og distribution af og
detailhandel med pornografiske produkter eller tienester.
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produktion eller distribution af

pornografi.
Spil Virksomheder, der henter 5% eller mere  Screeningen omfatter virksomheder, der ejer eller driver
af deres omsaetning fra udbud af spil. spillefaciliteter, online spillesider, platforme eller

mobilapplikationer, eller virksomheder, der leverer produkter
eller stottetienester, som er grundleeggende for
spilvirksomhed.

Stjernerne * og ** henviser til "Undtagelsesregler for generelle eksklusionskriterier” i afsnit 1.1.



2. GOD LEDELSESPRAKSIS

God ledelsespraksis, som defineret i artikel 2, stk. 17, i forordning [EU] 2019/2088, omfatter forsvarlige
ledelsesstrukturer, medarbejderrelationer, aflonning af ansatte og overholdelse af skattereglerne .

Tilgangen til at vurdere god ledelsespraksis hos portefglieselskaber er baseret pa en test for god ledelsespraksis.
Hvis et portefaljeselskab ikke bestar testen for god ledelsespraksis, vil det blive udelukket fra alle
investeringsprodukter, der forvaltes i overensstemmelse med Politik for baeredygtig investering, i
overensstemmelse med artikel 8, stk. 1, og artikel 9 i forordning [EU] 2019/2088.

Test For god ledelsespraksis

Testen for god ledelsespraksis omfatter fem parametre: ledelsesstrukturer, styringsstrukturer,
medarbejderrelationer, aflenning af ansatte og overholdelse af skattereglerne. Hvert parameter understottes af tre
til syv underliggende indikatorer, som portefgljeforvalteren har vurderet som relevante for at vurdere et
portefolieselskabs overholdelse af det pdgeeldende parameter, baseret pa deres vaesentlighed for de
overordnede parametre samt datatilgeengelighed.

Testkriterier
l. Hvert selskab skal besta alle fem parametre (ledelsesstrukturer, styringsstrukturer, medarbejderrelationer,
aflenning af ansatte, overholdelse af skattereglerne).
II. For at besta et parameter skal virksomheden bestd mere end halvdelen af de underliggende indikatorer

for det relevante parameter (hvert parameter har 3-7 underliggende indikatorer).

Evaluering af praestation pa parametre:

“Meget darlig" Bestéar ingen indikatorer

“Darlig" Bestar halvdelen eller feerre af indikatorerne
“God" Bestar mere end halvdelen af indikatorerne
“Meget god" Bestar alle indikatorer.

En praestation vurderet som "Meget déarlig" eller "Darlig" vil fore til, at parameteret ikke bestas, og dermed
vil testen for god ledelsespraksis ikke bestas.

Parameter Indikator Minimumskriterier

Ledelsesstrukturer Bestyrelsens Selskabet har mindst ét uafhzengigt medlem i dets bestyrelse.
sammensaetning
Diversitet i bestyrelsen Selskabet har mindst to ken repreesenteret i bestyrelsen.
Uafhaengighed i Mindst 50% af medlemmerne i revisionsudvalget er uafhzengige.*
revisionsudvalget

Governance- Korruption Selskabet har en antikorruptions- og antibestikkelsespolitik.

strukturer
Forretningsetik Medarbejdertreening i etiske standarder.
Implementering af Selskabet er ikke involveret i alvorlige kontroverser vedrerende
forretningsetiske forretningsetiske praksisser.
standarder

Arbejdstagerforhold Bgrnearbejds-flag Selskabet er ikke involveret i alvorlige kontroverser relateret til

bernearbejde.

Flag for kollektiv Selskabet er ikke involveret i alvorlige kontroverser relateret til praksis
forhandling og omkring fagforeningsrelationer.

fagforeninger



Flag for diskrimination og  Selskabet er ikke involveret i alvorlige kontroverser relateret til

arbejdsstyrkens arbejdsstyrkens diversitet.

diversitet

Flag for medarbejderes Selskabet er ikke involveret i alvorlige kontroverser relateret til
sundhed og sikkerhed medarbejdernes sikkerhed.

Flag for Selskabet er ikke involveret i alvorlige kontroverser relateret til

arbejdsledelsesrelationer arbejdsledelsesrelationer.

Flag for Selskabet er ikke involveret i alvorlige kontroverser relateret til
arbejdskraftstandarder i forsyningskaeden.

forsyningskaeden

Politik for beskyttelse af Selskabet har en politik for beskyttelse af whistleblowere.
whistleblowere

Aflgnning af Longennemsigtished Selskabet har offentliggjort oplysninger om aflenningen af sine
personale ledelsesmedlemmer.
Lige len Selskabet rapporterer ikke om ekstreme lonforskelle mellem kan.
Kontroverser om lon Selskabet er ikke involveret i alvorlige kontroverser relateret til

lenpolitikker eller -praksisser.

Overholdelse af Revision Ekstern revision af arsrapporten.
skatteregler
Skattemeessig adfeerd Selskabet er ikke involveret i alvorlige skatterelaterede kontroverser.
Regnskabsundersagelser Selskabet har ikke veeret under efterforskning eller vaeret genstand for
bader, forlig eller domfeeldelse for forhold relateret til dets
regnskabspraksis i de seneste to ar.

*Japans selskabslovgivning indebeerer tre typer af bestyrelsesstrukturer, hvoraf én ikke har et traditionelt
revisionsudvalg. Da det underliggende datapunkt ikke korrigerer for denne forskel i bestyrelsesstrukturer ved
vurderingen af revisionsuafhaengighed, er taersklen for japanske virksomheder sat til 10% for at mindske den
strukturelle bias mod japanske virksomheder.



3. INTERNATIONALE NORMER

Portefgljeforvalteren udelukker virksomheder, hvis forretning og/eller adfeerd strukturelt vurderes at veere i strid
med internationale retningslinjer, normer eller konventioner, og som ikke reagerer pa dialog eller engagement, eller
hvor potentialet for forbedring af andre grunde vurderes at veere lavt. Hvis en virksomhed vurderes at kunne have
begaet en potentiel overtraedelse, udarbejdes en handlingsplan. Fremskridt i engagementet evalueres lebende, og
inden for to ar efter igangseettelsen af engagementet skal der foretages en vurdering af, om fremskridtene er
tilstreekkelige, eller om virksomheden bor ekskluderes.

Alle investeringer overvages lobende for overensstemmelse med anerkendte internationale normer og
konventioner. Disse omfatter bredt anerkendte FN-konventioner, herunder, men ikke begraenset til, FN's Global
Compact, FN's vejledende principper for menneskerettigheder og erhvervsliv (UNGP'er) og OECD's retningslinjer
for multinationale virksomheder.

Udvidede eksklusioner

Vores regelmaessige screening for overtreedelse af internationale standarder indgar i vores praksis for aktivt
ejerskab og eskalering. Vedvarende overtreedelser og manglende respons pa engagement kan fore til, at
virksomheder ekskluderes fra alle fonde. | visse af vores fonde kan analysen dog ogsa fare til eksklusion pa et
tidligere stadie.

Proces

1. Hvis informationen fra screeningen er et "red flag" eller en UNGC-overtreedelse, forbereder Sustainability
and Stewardship-teamet en analyse af sagen og en anbefaling til evaluering af Stewardship Forum (SF) og
Udvalget for Baeredygtig Investering (SIC).

2. Hvis informationerne fra screeningen er pA UNGC's observationsliste, eller hvis de kommer fra andre
kilder, forberedes de af Sustainability and Stewardship-teamet til analyse og praesenteres for Stewardship
Forum til evaluering.

3. Sager, der er blevet vurderet af Udvalget for Baeredygtig Investering (SIC), gennemgas af Sustainability
and Stewardship-teamet for udvikling siden den sidste vurdering og preesenteres for SF og SIC til
evaluering. Eksklusionen kan enten opretholdes eller fiernes under denne gennemgang.

4. Tidligere beslutninger truffet af SF og SIC om internationale normer overvages af Sustainability and
Stewardship-teamet. Alle beslutninger gennemgas én gang om aret.

a. Sager, der blev vurderet af Stewardship Forum, gennemgas af Sustainability and Stewardship-
teamet for udvikling siden den sidste vurdering og praesenteres for SF til evaluering. Eksklusionen
og/eller normengagementet kan enten opretholdes eller fiernes under denne gennemgang.

b. Sager, der blev vurderet af SIC, gennemgas af Sustainability and Stewardship-teamet for udvikling
siden den sidste vurdering og praesenteres for SF og SIC til evaluering. Eksklusionen kan enten
opretholdes eller fiernes under denne gennemgang.



4. DEFINITION AF BAREDYGTIGE INVESTERINGER

Portefgljeforvalteren har udviklet en metode til at identificere investeringer, der kvalificerer som baeredygtige
investeringer. Metoden er baseret pa kriterierne for, hvad der udgoer en beeredygtig investering, som defineret i
artikel 2, stk.17,i SFDR.

Metoden identificerer investeringer som baeredygtige baseret pd en enhedsbaseret tilgang snarere end en
aktivitetsbaseret tilgang. Investeringer klassificeres som enten "baeredygtige” eller "ikke beeredygtige”.

For at kvalificere som en baeredygtig investering skal en investering opfylde folgende kriterier:

1. Bidragtil et baeredygtigt mal: Ved at bidrage til et miljgmaessigt eller socialt mal;

2. Ingen veaesentlig skade ("do no significant harm"): Ved ikke at forvolde veesentlig skade pa noget
miljgmeessigt eller socialt mal under hensyntagen til vaesentlige negative indvirkninger (PAl-indikatorer) og
ved at overholde minimumsstandarder, sdsom OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og
FN's vejledende principper for menneskerettigheder og erhvervsliv;

3. Overholdelse af god ledelsespraksis: Ved at demonstrere god ledelsespraksis.

Naermere detaljer om hvert kriterium er beskrevet i de fglgende afsnit.

Der anvendes seerlige kriterier for visse typer af instrumenter.
Detaljer er angivet i afsnittet "Tilpassede kriterier for beeredygtige investeringer”.

4.1 Beeredygtigt bidrag
En investering bidrager til et baeredygtigt mal, hvis den opfylder ét af folgende kriterier:
l. >= 2 i produkt- eller operationel tilpasningsscore (SDG) for et af de 17 verdensmal.
II. >=20% af omseaetningen fra produkter eller tienester med "baeredygtige indvirkning".
MIl. >=20% af omseaetningen fra produkter eller tienester, der er tilpasset EU-taksonomien.

V. >=50% af CapEx fra aktiviteter, der er tilpasset EU-taksonomien.

I. VERDENSMALENE

Verdensmalene udger en global ramme udviklet af FN. Verdensmalene blev lanceret i 2015 og omfatter 17
miligmaessige og sociale mal, der skal nas inden 2030.

Verdensmalene:

e  MaAl1: Afskaf fattigdom (S)

e Mal 2: Stop sult (S)

e Mal 3: Sundhed og trivsel (S)

e Mal 4: Kvalitetsuddannelse (S)

e MaAl5: Ligestilling mellem kannene (S)

e Mal 6: Rent vand og sanitet (E)

e MAl7: Baeredygtig energi (E)

e Mal 8: Ansteendige jobs og skonomisk veekst (S)
e Mal 9: Industri, innovation og infrastruktur (E)
e  Mal10: Mindre ulighed (S)

e MAal11: Baeredygtige byer og lokalsamfund (E)
e MaAl12: Ansvarligt forbrug og produktion (E)

e MAL13: Klimaindsats (E)

e MaAl14: Livetihavet (E)

e Mal15: Livet paland (E)



o MAl16: Fred, retfeerdighed og steerke institutioner (S)
e MaAl17: Partnerskaber for handling (S)

Portefoljeforvalteren har kategoriseret hvert verdensmal som enten miljgmaessigt (E) eller socialt (S) baseret pa
de underliggende faktorer for hvert verdensmal som kreevet af SFDR-produktoplysningerne.

Tilpasning til verdensmalene vurderes ved hjselp af MSCI SDG Alignment Methodology, som fastleegger scores for
tilpasning af virksomhedens (1) produkter og tjenester og (2) drift for hvert af de 17 verdensmal.

Score for tilpasning til verdensmalene — Produkter og tjenester

Produkttilpasningsscoren beregnes for hvert verdensmal som summen af en virksomheds positive
produkttilpasningsscore og negative produkttilpasningsscore. Den positive og negative tilpasning er baseret
pa estimeret omseetning, der spaender fra O til 100%, hvilket svarer til positive produkttilpasningsscorer, der
spaender fra O til 10, og negative produkttilpasningsscorer, der spaender fra O til -10.
Produkttilpasningsscoren spaender fra -10 til 10. Se tabel 1.

For at opfylde kriterierne for baeredygtigt bidrag skal virksomheden have en produkttilpasningsscore pa
mindst 2 for et af de 17 verdensmal.

Et eksempel pa positiv produkttilpasning til verdensmal 7 kunne veere et forsyningsanlaeg, der genererer
omseaetning fra elproduktion baseret pa vedvarende energi, fx vindkraft. Et eksempel pa negativ
produkttilpasning til verdensmal 7 kunne veere et forsyningsanlaeg, der genererer omsaetning fra
elproduktion baseret pa fossile breendsler, Fx kul.

Tabell
Indteegtsintervaller Score
Positiv produkt- | =50% 10
tilpasning 25 -50% 7
10- 25%
5-10%
0-5%
Negativ 0-5%
produkt- 5-10%
tilpasning 10- 25%
25 -50%
>50%
Produkttilpasningsscore -10tL10




Score for tilpasning til verdensmalene — Drift

Den operationelle tilpasningsscore beregnes for hvert verdensmal som summen af en virksomheds positive
operationelle tilpasningsscore, negative operationelle tilpasningsscore og performance-score. Den positive
operationelle tilpasning er baseret pa en vurdering af en virksomheds politikker, praksis og mal, der kan
tilpasse virksomhedens drift til et specifikt verdensmal. Den negative operationelle tilpasning er baseret pa en
vurdering af en virksomheds involvering i driftsaktiviteter med negative indvirkninger samt alvorligheden og
hyppigheden af kontroverser. Performance-scoren er baseret pa forskellige performance-malinger. Den
operationelle tilpasningsscore spaender fra -10 til 10. Se tabel 2.

For at opfylde kriterierne for baeredygtigt bidrag skal virksomheden have en operationel tilpasningsscore pa
mindst 2 for et af de 17 verdensmal.

Et eksempel pa positiv operationel tilpasning med verdensmal 7 kunne veere et forsyningsanlaeg, der bruger
energi fra vedvarende energikilder og har et mal om reduktion af CO,-udledning. Et eksempel pa negativ
operationel tilpasning kunne veere et forsyningsanleeg, der har reserver af fossile breendsler og er tildelt flag
for kontroverser relateret til energi og klimaaendringer. Et eksempel pa en performance-score, der er positivt
tilpasset verdensmal 7, kunne veere et forsyningsanleeg, der har en faldende energiforbrugsintensitet.

Tabel 2
Indvirkning

Positiv Tilpassede politikker
operationel Tilpassede praksisser
tilpasning Tilpassede mal
Negativ Operationer med negativ
operationel pavirkning
tilpasning =1 rodt flag

= 3 orange flag

=7 gule flag

1 eller 2 orange flag

5eller 6 gule flag

3 eller 4 gule flag

1eller 2 gule flag
Preestationsscore | Forbedrende tendens

Stabil tendens

Forveerret tendens
Operationel tilpasningsscore -10tiL10

For yderligere information om metoden: MSCI SDG Alignment Methodology

Il. BAREDYGTIG INDVIRKNING

Kriteriet for baeredygtig indvirkning er baseret pa MSCI's Sustainable Impact Metrics-ramme.

Rammen identificerer virksomheder, der genererer omsaetning fra produkter og tienester med en positiv
indvirkning pa miljget eller samfundet. Omsaetningen kortleegges i forhold til de verdensmal, hvor produkterne
og tjenesterne har en positiv indvirkning.

For at opfylde kriterierne for baeredygtigt bidrag skal virksomheden have mindst 20% af sin omseetning fra
produkter eller tienester med baeredygtig indvirkning.
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Et eksempel pd omsaetning med positiv indvirkning pa verdensmal 13 kunne veere en virksomhed, der
producerer solceller.

For mere information: ESG Sustainable Impact Metrics - MSCI

I & IV. TAKSONOMI

EU-taksonomien er et klassifikationssystem for miljigmeessigt baeredygtige skonomiske aktiviteter i henhold til
EU's taksonomiforordning.

For at en aktivitet kan betragtes som en miljgmaessigt baeredygtig skonomisk aktivitet, dvs. taksonomitilpasset,
skal den opfylde falgende kriterier:
l. Bidrage vaesentligt til et af folgende miligmal:
e Modvirkning af klimaaendringer
e Tilpasning til klimaaendringer
e Beaeredygtig brug og beskyttelse af vand- og havressourcer
e  Omistilling til en cirkuleer gkonomi
e Forebyggelse og bekeempelse af forurening
o Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer
Il. Ikke forvolde veesentlig skade pa nogen af de seks miljigmal
IIl. Overholde minimumsgarantier.

Ifolge EU's taksonomiforordning kan en taksonomitilpasset aktivitet veere baseret pa en virksomheds omsaetning,
kapitaludgifter CapEx) eller driftsudgifter (OpEx).

For at et portefoljeselskab kan bidrage til et baeredygtigt mal, i henhold til portefeljeforvalterens definition af
baeredygtige investeringer, skal mindst 20% af selskabets omsaetning eller mindst 50% af selskabets
kapitaludgifter veere tilpasset aktiviteter i overensstemmelse med EU's taksonomiforordning.

Et eksempel pé et indtaegtsrelateret bidrag til miljigmal 1 kunne veere en virksomhed, der seelger vedvarende
energi, forudsat at aktiviteten opfylder de tekniske screeningskriterier og minimumsgarantier i EU's
taksonomiforordning. Et eksempel pa et kapitaludgiftsrelateret bidrag kunne veere en virksomhed, der allokerer
kapital til installation af vedvarende energi i deres produktionsfaciliteter, forudsat at aktiviteten opfylder de
tekniske screeningskriterier og minimumsgarantier i EU's taksonomiforordning.

Malingen af omseetning, der er tilpasset EU-taksonomien, er baseret pa rapporterede og estimerede data.
Rapporterede data foretreekkes altid frem for estimerede data. For kapitaludgifter tilpasset EU-taksonomien
bruges kun rapporterede data.

For mere information: MSCI EU Taxonomy

4.2 Ingen vaesentlig skade (Do no significant harm (DNSH))

For at en investering ikke skal fordrsage vaesentlig skade, skal den opfylde falgende kriterier:
l. DNSH-kriterier

Il.  Veaesentlige negative indvirkninger (Principal Adverse Impacts (PAI)
. Minimumsgarantier.
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I. DNSH-KRITERIER

Tabellen nedenfor giver et overblik over DNSH-kriterierne, der geelder for, at investeringer kan kvalificere som

baeredygtige.
Mal

Klima

Internationale normer

Vaben

Tobak

Alkohol

Pornografi

pengespil

Diversitet

Negativ indvirkning pa verdensmal

Greense for veesentlig skade

Virksomheder, der henter 1% eller mere af deres omsaetning fra efterforskning,
minedrift, udvinding, distribution eller raffinering af stenkul og brunkul.
Virksomheder, der henter i alt 5% eller mere af deres omseetning fra*:
i. Efterforskning, udvinding, fremstilling, distribution, raffinering eller salg af
oliebreendstoffer og gasformige braendsler.
ii. Efterforskning, minedrift, udvinding, distribution eller raffinering af stenkul
og brunkul.
ii. Fremestilling af petrokemikalier.
iv. Produktion af elektricitet baseret pa fossile braendsler
(drivhusgasintensitet pa mere end 100 g CO2e/kWh.

Virksomheder, som af portefaljeforvalteren vurderes at veere, eller potentielt
kan veere, i strid med internationale normer, herunder, men ikke begraenset til,
FN's Global Compact-principper og OECD's retningslinjer for multinationale
virksomheder.

Virksomheder, der af portefoljeforvalterens dataleverander vurderes at veere i
strid med FN's Global Compact-principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder.

Virksomheder, der mangler processer til at overvage overholdelse af og er pa
observationslisten hos portefgljeforvalterens dataleverander for potentielt at
overtraede FN's Global Compact-principper og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder.

Virksomheder, der er involveret i aktiviteter relateret til kontroversielle vaben.
Virksomheder, der henter 5% eller mere af deres omsaetning fra produktion
eller distribution af konventionelle vaben eller skydevaben.

Virksomheder, der er involveret i dyrkning og produktion af tobak.
Virksomheder, der henter 5% eller mere af deres omsaetning fra distribution
eller detailhandel med tobaksprodukter.

Virksomheder, der henter 5% eller mere af deres omseaetning fra produktion,
distribution og salg af alkohol.

Virksomheder, der henter 5% eller mere af deres omsaetning fra produktion
eller distribution af pornografi.
Virksomheder, der henter 5% eller mere af deres omsaetning fra udbud af spil.

Virksomheder med mere end 50% lonforskel til fordel for ét kan.
Virksomheder, der ikke har mindst to kensidentiteter repreesenteret i

bestyrelsen.

Virksomheder med en negativ produkt- eller operationel tilpasningsscore pa -
5eller lavere pa et eller flere af de 17 verdensmal.
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Undtagelsesregel for baeredygtige investeringer
Klima*

Virksomheder kan undtages fra kriterierne for "Klima" og "Negativ indvirkning pa verdensmal", specifikt verdensmal
7 (operationel og produkt), verdensmal 13 (operationel og produkt) og verdensmal 12 (produkt), hvis de opfylder
folgende:

i. Paris Alignment Benchmark (PAB)-eksklusioner i henhold til artikel 12, stk. 1, litra a-g, i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2020/1818.

i. Mindst 90% i gennemsnit af virksomhedens energirelaterede kapitalinvesteringer (CapEx) i ny kapacitet
over tre pad hinanden folgende ar, inklusive det seneste regnskabsar, er foretaget i sektoren for vedvarende
energi.

iii. Omseetning fra vedvarende energi udger mindst 50% af virksomhedens samlede omseetning. Andelen
beregnes som et gennemsnit over ét, to eller tre af de seneste regnskabsar.

iv. Virksomheden har ingen omsaetning fra tjseresand, skiferolie eller gas, andre former for fracking-aktiviteter
og/eller udvinding af olieskifer og/eller arktisk boring.

Brugen af undtagelser vurderes altid fra sag til sag under hensyntagen til udstedernes specifikke omsteendigheder.
Udstedere, der undtages, skal godkendes af Udvalget for Baeredygtig Investering.

Negativ indvirkning pa verdensmal

Produkter og tienester
Den negative produkttilpasningsscore er baseret pa en vurdering af en virksomheds omsaetning, der har en

negativ indvirkning pa det specifikke verdensmal. Produkttilpasningsscoren spaender fra -10 til 10. Se tabel 1.

Indtaegtsintervaller Score
Negativ 0-5%
produkt- 5-10%
tilpasning 10- 25%
25 -50%
>50%
Negativ produkttilpasningsscore Otil-10

Operationel
Den negative operationelle indvirkning er baseret pa en vurdering af en virksomheds involvering i

driftsaktiviteter med negative indvirkninger samt alvorligheden og hyppigheden af kontroverser (MSCl's
metode til hdndtering af kontroverser, flag). De negative indvirkninger og kontroverser, der pavirker scoren, er
baseret pa relevansen for hvert af de 17 verdensmal. Den negative operationelle tilpasningsscore spaender fra
O til -10.

Indvirkning
Negative Operationer med negativ
operationelle indvirkning
indvirkninger =1 rodt flag
= 3 orange flag
=7 gule flag
1 eller 2 orange flag
5eller 6 gule flag
3 eller 4 gule flag
1eller 2 gule flag
Negativ operationel tilpasningsscore otil-10




Il. VASENTLIGE NEGATIVE INDVIRKNINGER
Tabellen nedenfor giver et overblik over PAI-indikatorerne, og hvordan de tages i betragtning.

Attage PAl-indikatorerne i betragtning betyder, at der er et relevant eksklusionskriterie for hver af PAl-indikatorerne.
Eksklusionskriteriet angiver en specifik taerskel, der afgar, hvornar en investering forarsager vaesentlig skade pa den
specifikke PAI-indikator. Hvis en investering ikke overholder en eller flere af de taerskler, der er angivet i tabellen
nedenfor, vilinvesteringen ikke kvalificere som baeredygtig.

For nogle PAI-indikatorer anvendes specifikke verdensmal som eksklusionskriterier. Tabellen nedenfor indeholder
beskrivelser af de negative indvirkninger fra verdensmalene, som portefglieforvalteren har vurderet som relevante
for at vurdere, om en virksomhed forarsager veesentlig skade pa det specifikke verdensmal. Den negative
indvirkning kan komme fra virksomhedens produkter og tienester eller dens drift.

PAl-indikator Teerskel for veesentlig skade

Udledning af drivhusgasser

1. Drivhusgasudledninger e Virksomheder med en negativ produkt- eller operationel tilpasningsscore
pa -5 eller lavere for verdensmal 13.

Beskrivelse af den negative indvirkning fra relevante verdensmal:

SDG 13 Klimaindsats
Produkter og tienester:
o Omseaetning fra elproduktion baseret pa fossile breendsler;
efterforskning og produktion af olie og gas eller kulminedrift; turbiner
drevet af fossile breendsler.

Drift:
o Ejerskab af reserver af fossile braendsler.
o Mere end 20% af driften er inden for forretningsaktiviteter, der typisk
er COz-intensive.
o Kontroverser relateret til energi og klimaaendringer.

2. COz-aftryk e Virksomheder med en negativ produkt- eller operationel tilpasningsscore
pa -5 eller lavere for SDG 13.

Beskrivelse af den negative indvirkning fra relevante verdensmal:

SDG 13 Klimaindsats
Produkter og tienester:
o Omseaetning fra elproduktion baseret pa fossile braendsler;
efterforskning og produktion af olie og gas eller kulminedrift; turbiner
drevet af fossile breendsler.

Drift:
o Ejerskab af reserver af fossile breendsler.
o Mere end 20% af driften er inden for forretningsaktiviteter, der typisk
er COqz-intensive.
o Kontroverser relateret til energi og klimaaendringer.
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3. Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgasemissionsintensitet

4. Eksponering for virksomheder, der
er aktive i sektoren for fossile
braendsler

5. Andel af forbrug og produktion af
ikkevedvarende energi

Virksomheder med en negativ produkt- eller operationel tilpasningsscore
pa -5 eller lavere for verdensmal 13.

Beskrivelse af den negative indvirkning fra relevante verdensmal:

Mal 13 Klimaindsats
Produkter og tienester:
o  Omseetning fra elproduktion baseret pa fossile breendsler;
efterforskning og produktion af olie og gas eller kulminedrift; turbiner
drevet af fossile breendsler.

Drift:
o Ejerskab af reserver af fossile breendsler.
o Mere end 20% af driften er inden for forretningsaktiviteter, der typisk
er COz-intensive.
o Kontroverser relateret til energi og klimaaendringer.

DNSH-kriterier for malszetningen "Klima"
Beskrevet i afsnit 2.2 Ingen vaesentlig skade.

Virksomheder med en negativ produkt- eller operationel tilpasningsscore
pa -5 eller lavere for verdensmal 7.

Beskrivelse af den negative indvirkning fra relevante verdensmal:

Mal 7 Baeredygtig energi:
Produkter og tienester:
o Omseaetning fra elproduktion baseret pa fossile breendsler;
efterforskning og produktion af olie og gas eller kulminedrift; turbiner
drevet af fossile breendsler.

Drift:
o Ejerskab af reserver af fossile braendsler.
o Mere end 20% af driften er inden for forretningsaktiviteter, der typisk
er COz-intensive.
o Kontroverser relateret til energi og klimaaendringer.

DNSH-kriterier for malsaetningen "Klima"
Beskrevet i afsnit 2.2 Ingen vaesentlig skade.

Virksomheder med en negativ produkt- eller operationel tilpasningsscore
pa -5 eller lavere for verdensmal 7.

Beskrivelse af den negative indvirkning fra relevante verdensmal:

Ma3l 7 Baeredygtig energi:
Produkter og tienester:
o Omseetning fra elproduktion baseret pa fossile braendsler;
efterforskning og produktion af olie og gas eller kulminedrift; turbiner
drevet af fossile breendsler.

Drift:
o Ejerskab af reserver af fossile braendsler.
o Mere end 20% af driften er inden for forretningsaktiviteter, der typisk
er CO2-intensive.
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6. Energiforbrugsintensitet pr. sektor
med stor indvirkning pa klimaet

o Kontroverser relateret til energi og klimaaendringer.

Virksomheder med en negativ produkt- eller operationel tilpasningsscore
pa -5 eller lavere for verdensmal 7.

Beskrivelse af den negative indvirkning fra relevante verdensmal:

M3l 7 Baeredygtig energi:
Produkter og tienester:
o  Omseetning fra elproduktion baseret pa fossile breendsler;
efterforskning og produktion af olie og gas eller kulminedrift; turbiner
drevet af fossile breendsler.

Drift:
o Ejerskab af reserver af fossile breendsler.
o Mere end 20% af driften er inden for forretningsaktiviteter, der typisk
er COz-intensive.
o Kontroverser relateret til energi og klimaaendringer.

26



Biodiversitet

7. Aktiviteter, der pavirker
biodiversitetsfolsommme omrader
negativt

Virksomheder med en negativ produkt- eller operationel tilpasningsscore
pa -5 eller lavere for verdensmal 14 eller 15.

Beskrivelse af den negative indvirkning fra relevante verdensmal:

Mal 14 Livet i havet:
Produkter og tienester:

o

Drift
(@)

Omseetning fra plastmaterialer.

Mere end 20% af omseetningen fra offshore-boring; fiskeri og
akvakultur; forretningsaktiviteter typisk forbundet med hgje niveauer
af emballageaffald; setransport, inklusive krydstogter og
fragttransport.

Kontroverser relateret til havets biodiversitet; olieudslip; vandstress;
driftsaffald; emballagemateriale og affald; pesticider eller langsomt
nedbrydelige organiske miljagifte.

Mal 15 Livet pa land:

Drift:
(]

Mere end 20% af driften er inden for forretningsaktiviteter, der typisk
er forbundet med hgje niveauer af giftige udledninger og affald (Fx
minedrift); forretningsaktiviteter, der typisk forarsager forstyrrelse af
land og @kosystemer (Fx temmerproduktion, landbrug, oliesand).
Kontroverser relateret til elektronisk affald; emballagemateriale og
affald; giftige udledninger til luft, jord eller vand, inklusive olieudslip,
pesticider, langsomt nedbrydelige organiske miljagifte og driftsaffald;
biodiversitetsproblemer, herunder arealanvendelse, skovhugst og
truede arter; miljgproblemer i forsyningskaeder.
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Vand

8. Udledning til vand

Virksomheder med en negativ produkt- eller operationel tilpasningsscore
pa -5 eller lavere for verdensmal 14 eller 15.

Beskrivelse af den negative indvirkning fra relevante verdensmal:

Mal 14 Livet i havet:
Produkter og tienester:

o

Drift:
(@)

Salg af plastmaterialer.

Mere end 20% af omseetningen fra offshore-boringer; fiskeri og
akvakultur; forretningsaktiviteter, der typisk er forbundet med hgje
niveauer af emballageaffald; sgtransport, inklusive krydstogter og
fragttransport.

Kontroverser relateret til havets biodiversitet; olieudslip; vandstress;
driftsaffald; emballagemateriale og affald; pesticider eller langsomt
nedbrydelige organiske miljogifte.

Mal 15 Livet pa land:

Drift:
O

Mere end 20% af driften er inden for forretningsaktiviteter, der typisk
er forbundet med hgje niveauer af giftige udledninger og affald (Fx
minedrift); forretningsaktiviteter, der typisk forarsager forstyrrelse af
land og @kosystemer (Fx temmerproduktion, landbrug, oliesand).
Kontroverser relateret til elektronisk affald; emballagemateriale og
affald; giftige udledninger til luft, jord eller vand, inklusive olieudslip,
pesticider, langsomt nedbrydelige organiske miljagifte og driftsaffald;
biodiversitetsproblemer, herunder arealanvendelse, skovhugst og
truede arter; miljgproblemer i forsyningskaeder.

Affald

9. Andel af Farligt affald og
radioaktivt affald

Virksomheder med en negativ operationel tilpasningsscore pa -5 eller
lavere for verdensmal 12.

Beskrivelse af den negative indvirkning fra relevante verdensmal:

M3l 12 Ansvarligt forbrug og produktion

Drift:
o
o
o

Ejerskab af reserver af fossile breendsler.

Mere end 20% af driften er inden for CO.-intensive aktiviteter.
Mere end 20% af omsaetningen stammer fra produkter, der typisk er
forbundet med hgje niveauer af emballageaffald; eller fra
virksomheder, der typisk er afheengige af kemikalier, der giver
anledning til stor bekymring.

Kontroverser relateret til giftige udledninger til luft, jord eller vand,
inklusive olieudslip, pesticider, langsomt nedbrydelige organiske
miljogifte og driftsaffald; biodiversitetsproblemer, herunder
arealanvendelse, skovhugst og truede arter; vandstress eller
indvirkninger pa havets biodiversitet; miljgproblemer i
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forsyningskeeder, emballagemateriale og affald; energi og
klimaaendringer.

Sociale og medarbejderrelaterede Forhold

10.

Overtreedelser af FN's Global
Compact-principper og
Organisationen for @konomisk
Samarbejde og Udviklings
(OECD) retningslinjer for
multinationale virksomheder

. Mangel pa processer og

overholdelsesmekanismer til
overvagning af overholdelsen af
FN's Global Compact-principper
og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder

. Ukorrigeret lanforskel mellem

kennene

. Kensdiversitet i bestyrelsen

. Eksponering for kontroversielle

vaben (personelminer,
klyngeammunition, kemiske
vaben og biologiske vaben)

DNSH-kriterier for malsaetningen "Internationale normer"
Beskrevet i afsnit 2.2 Ingen veesentlig skade.

Specifikt:

o Virksomheder, som af portefaljeforvalteren vurderes at veere, eller
potentielt at kunne vaere, i strid med internationale normer, herunder,
men ikke begraenset til, FN's Global Compact-principper og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder.

o Virksomheder, der af portefoljeforvalterens dataleverander vurderes at
veere i strid med FN's Global Compact-principper eller OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder.

DNSH-kriterier for malsaetningen "Internationale normer"
Beskrevet i afsnit 2.2 Ingen vaesentlig skade.

Specifikt:

o Virksomheder, der mangler processer til at overvage overholdelse af,
0g som er pa observationslisten hos portefgljeforvalterens
dataleverander for potentielt at overtraede, FN's Global Compact-
principper og OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder.

DNSH-kriterier for malszetningen "Diversitet"
Beskrevet i afsnit 2.2 Ingen vaesentlig skade.

Specifikt:
o Virksomheder med mere end 50% lenforskel til fordel for ét kan.

DNSH-kriterier for malszetningen "Diversitet”
Beskrevet i afsnit 2.2 Ingen vaesentlig skade.

Specifikt:
o Virksomheder, der ikke har mindst to kensidentiteter repreesenteret i
bestyrelsen.

DNSH-kriterier for malsaetningen "Vaben"
Beskrevet i afsnit 2.2 Ingen vaesentlig skade.

Specifikt:
o Virksomheder, der er involveret i aktiviteter relateret til kontroversielle
vaben.
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. MINIMUMSGARANTIER
For at en investering kan kvalificere som beeredygtig, skal den overholde minimumsgarantierne, OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's retningslinjer om menneskerettigheder og erhvervsliv.

Overholdelsen vurderes af portefoljeforvalteren og portefolieforvalterens dataleverander. Virksomheder, som
vurderes at veere, eller potentielt at kunne veere, i strid med FN's Global Compact-principper eller OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder, vil ikke kvalificere som baeredygtige.

4.3 God ledelsespraksis

En baeredygtig investering skal folge god ledelsespraksis.

God ledelsespraksis, som defineret i artikel 2, stk. 17, i EU’s disclosureforordning, [EU] 2019/2088 [SFDR], omfatter
forsvarlige ledelsesstrukturer, medarbejderrelationer, aflenning af ansatte og overholdelse af skattereglerne.

Testen for god ledelsespraksis omfatter fem parametre: ledelsesstrukturer, ledelsesstrukturer, governance-
strukturer, medarbejderrelationer, aflenning af ansatte og overholdelse af skattereglerne. Hvert parameter
understoattes af tre til syv underliggende indikatorer, som portefgljeforvalteren har vurderet som relevante baseret
pa deres vaesentlighed for de overordnede parametre og datatilgeengelighed for at vurdere et portefoljeselskabs
overholdelse af det pageeldende parameter.

For mere information, se afsnit 2. God ledelsespraksis.

4.4 Tilpassede kriterier for beeredygtige investeringer

Tilpassede kriterier geelder for specifikke typer instrumenter for at vurdere, om investeringerne kvalificerer som
beeredygtige.

|. Realkreditobligationer

Beeredyagtigt bidrag

For realkreditobligationer, der bidrager til alment boligbyggeri, er beregningen baseret pa andelen af realkreditlan
med et socialt formal ("social impact mortgage loans"), som rapporteret i European Covered Bond Council (ECBC)-
skabelonerne.

For obligationer, der bidrager til energieffektive boliger, er beregningen baseret pa andelen af rapporterede
energimaerker (EPC) A eller B, som rapporteret i European Covered Bond Council (ECBC)-skabelonerne.

Ingen veesentlig skade
Udstederen screenes for overholdelse af kriterierne beskrevet i afsnit 4.2 Ingen vaesentlig skade.

God ledelsespraksis
Udstederen screenes for overholdelse af kriterierne beskrevet i afsnit 4.3 God ledelsespraksis.

Il. Grenne obligationer

Beeredygtigt bidrag

Gronne obligationer vurderes af MSCI p& baggrund af fire kriterier, som er kernekomponenterne i ICMA's Green
Bond Principles: brug af provenu, processen for projektvurdering og -udveelgelse, processen for provenustyring og
forpligtelsen til lebende rapportering.

Brugen af provenu vurderes ud fra tre kriterier:
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e 100% af provenuet skal tildeles projekter med en positiv effekt.

e Mindst 90% af provenuet skal tildeles mindst én projektkategori som defineret af MISCI.

e Intet provenu matildeles kategorier, der anses for at veere ikke-berettigede. Dette inkluderer produktion af
kontroversielle vaben, udvinding af termisk kul eller kulbaseret energiproduktion samt dyrkning eller
produktion af tobaksprodukter.

Med hensyn til processen for projektvurdering og -udveelgelse er udstederen forpligtet til klart at kommunikere de
miligmaessige mal for projektet, de specifikke kriterier og processen til at bestemme, hvordan projekterne passer
ind i en projektkategori, samt de processer, som udstederen bruger til at identificere og handtere identificerede
sociale og miljgmaessige risici forbundet med projekterne. Udstederen skal klart tildele provenustyringen til
underportefoljer eller underkonti, som skal fglges pa passende vis, og som enten kan styres individuelt pr.
obligation eller samlet i en portefalje for flere greanne obligationer. Udstederen er ogsa forpligtet til at offentliggare
en arlig rapport med oplysninger om brugen af provenuet, indtil fuld allokering er opnédet. Denne rapport skal enten
inkludere en liste over alle projekter, med en beskrivelse af projekterne, de tildelte belgb og deres forventede
effekt, eller en liste over samlede projektkategorier, inklusive belgb fordelt pa hver projektkategori. MSCI kreever
en arlig rapport senest 12 maneder efter udstedelsen af den granne obligation. Hvis udstederen stadig ikke har
offentliggjort en arlig rapport seks maneder efter forfaldsdatoen, anses den granne obligation ikke laengere for at
opfylde kriterierne for granne obligationer ifolge MSCI pa grund af manglende gennemsigtighed.

Nykredits Investment Management-teams vil udfare en due diligence af potentielle investeringer baseret pa en
rapport over alle vurderede projekters brug af provenu. Dette for at sikre, at potentielle investeringer overholder
ICMA's Green Bond Principles.

Ingen veesentlig skade
Udstederen screenes for overholdelse af kriterierne beskrevet i afsnit 4.2 Ingen vaesentlig skade.

God ledelsespraksis
Udstederen screenes for overholdelse af kriterierne beskrevet i afsnit 4.3 God ledelsespraksis.
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5. OVERENSSTEMMELSE MED EU-TAKSONOMIEN

Overensstemmelse med EU-taksonomien (EU's klassifikationssystem) males for noterede aktier,
virksomhedsobligationer og realkreditobligationer.

Noterede aktier og virksomhedsobligationer

Beregningen af andelen af baeredygtige investeringer, der er i overensstemmelse med EU-taksonomien, er
baseret pa rapporterede og estimerede data. Estimater for overensstemmelse udferes af dataleverandgren MSCI
ESG Research. Estimerede data bruges, fordi der i @jeblikket kun er rapporterede data tilgeengelige for miljgmal 1
og 2 i EU-taksonomien. Estimater for overensstemmelse daekker alle seks mal i EU-taksonomien.

Estimerede data er forbundet med usikkerheder pad grund af lav datakvalitet og daekning af de faktorer, der bruges
til vurderingen af, hvorvidt aktiviteterne i portefglieselskaberne er i overensstemmelse med EU-taksonomien.
Derfor kan estimerede data afvige veesentligt fra faktiske, rapporterede data.

Som resultat er det i ojeblikket vanskeligt at angive hgjere, meningsfulde minimumsandele for de enkelte
produkter, der forvaltes i henhold til Politik for beeredygtig investering. Det forventes dog, at nogle produkter kan
opna hejere andele af investeringer, der er i overensstemmelse med EU-taksonomien, i den periodiske
rapportering. Efterhdnden som datadaekningen forbedres, forventes det at afspejle sig i hgjere minimumsandele
og oget brug af rapporterede data.

Overholdelsen af investeringer med kravene i artikel 3 i forordning (EU) 2020/852 vil ikke vaere genstand for en
revisorerklaering eller en kontrol udfert af en tredjepart.

Realkreditobligationer

Beregningen af andelen af realkreditobligationer, der er i overensstemmelse med EU-taksonomien, er baseret pa
estimater. Beregningen af bidraget til malet "Modvirkning af klimaeendringer" er baseret pa andelen af lanepuljen
med rapporterede energimaerker (EPC) pa A, som rapporteret i ECBC-skabeloner. Overholdelse af kravet om
"ingen vaesentlig skade" er baseret pa en vurdering af fysisk klimarisiko pa udstederniveau. Udstederen screenes
for overholdelse af minimumsgarantier, OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's
retningslinjer om menneskerettigheder og erhvervsliv.

Overholdelsen af investeringer med kravene i artikel 3 i forordning (EU) 2020/852 vil ikke vaere genstand for en
revisorerklaering eller en kontrol udfert af en tredjepart.
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6. DATAKILDER OG BEHANDLING

6.1 Datakilder

Portefgljeforvalteren indhenter data fra felgende dataleveranderer:
e MSCIESG Research
e  Sustainalytics

e Urgewald

e ISS

e Bloomberg
e Refinitiv.

Den primeere dataleverandoer er MSCI ESG Research. De gvrige naevnte dataleverandgrer anvendes som
supplement i forbindelse med specifikke eksklusionskriterier.

For realkreditobligationer indsamles data ogsa fra ECBC-skabeloner fra de enkelte udstedere af
realkreditobligationer.

Portefaljeorvalteren kan ogsd modtage information direkte fra portefoljeselskaber, offentlige kilder sdsom
myndigheder, internationale organisationer, nonprofitorganisationer og medierne.

6.1.2 Datakvalitet
Portefoljeforvalteren udfarer systematiske og ad hoc-kontroller af data fra dataleverandorer.

Portefoljeforvalteren udfarer systematiske kontroltjek af data modtaget fra dataleverandgrer. Kontrollen
indebeerer, at der udfares tilfeeldige stikprever med bestemte intervaller.

Under investeringsprocessen kan der ogsa udferes ad hoc-kontroller, hvis der opstar uoverensstemmelser
mellem data modtaget fra dataleverandgren og data modtaget andre steder fra for specifikke virksomheder. Hvis
der identificeres uoverensstemmelser, vil portefaljeforvalteren undersgge arsagen til disse og om nedvendigt
rette data internt og informere dataleverandaren.
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ANDRINGSLOG

Metodedokumentet gennemgas regelmeessigt. Portefaljeforvalteren kan regelmeessigt revidere de tilgange, der er
beskrevet i dette dokument, for at tage hojde for nye lovkrav og brancheudviklinger, der vurderes som relevante.

Version Udgivelsesdato Andringer
0 B Originaldokument.
1 Okt-24 Forbedringer af definitionen af God ledelsespraksis.
2 Jan-25 Forbedringer af metoden for baeredygtige gronne obligationer.
3 Maj-25 Forbedringer af definitionen af beeredygtige investeringer, herunder aendringer i
bidrag, DNSH og god ledelsespraksis.
4 Mar-26 Opdateringer relateret til den opdaterede politik for fossile braendstoffer.
5 Juni-26 Tilfgjelse af ny skreeddersyet eksklusionsliste til Investeringsforeningen Nykredit

Invest Engros, INDEX ACWI Climate Action
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