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Beskrivelse af Principal

Adverse Impact

Nykreditinkluderer informationer om veesentlige
skadevirkninger pa omverdenen (Principal Adverse Impact)
iinvesteringsarbejdet. Den negative indvirkning indgar i
savelinvesteringsbeslutninger somi det aktive ejerskab,
hvorved den negative indvirkning soges mitigeret, ligesom
den langsigtede veerdiskabelse soges sikret. Dette er
beskrevet pa tveers af investeringsprocessen i Nykredits
Politik for baeredygtige investeringer, og beskrives ogsai
dette dokument, der er Nykredits Principal Adverse Impact
Statement og Principal Adverse Impact-rapportering pa
markedsdeltagerniveau.

1. Beskrivelse af politikker til identifikation og prioritering
af Principal Adverse Impacts (PAI)
PAlinddragesiinvesteringsbeslutninger og det aktive
ejerskab ud fra et vaesentligheds- og
baeredygtighedshensyn og ses i relation til
investeringstypen og aktivklassen.

Disse informationer indgarividest muligomfangi
evalueringen af virksomhederne, og den negative
pavirkning seges mitigeret gennem:

1. Aktivt ejerskab

2. Eksklusion

Principperne for dette arbejde er naermere beskrevet i
vores Politik for baeredygtige investeringer samtidenne
rapport. Hvordan der arbejdes med de negative
indvirkninger er ogsa beskreveti bilaget til
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de enkelte investeringsprodukters prospekter, der tilenhver
tid kan tilgas via vores hjemmeside her.

Resultatet af dette arbejde er desuden beskrevet

i tilleeg til &rsrapporteniform af 'Lebende
baeredygtighedsrapportering’, som ogsa kan tilgas via
Nykredits hjemmeside her.

Nykredit hari2023 haft seerlig fokus pa handtering af

de negative pavirkninger, virksomheder har pé klimaet.

En anden prioritet har veeret at mitigere den negative
pavirkning fra virksomheder, der bryder OECD’s
retningslinjer for multinationale selskaber eller FN's

Global Compact-principper. Tredje prioritet har veeret at
pavirke de virksomheder, viinvestereri,gennem vores
stemmeafgivelse pa generalforsamlinger, hvor eksempelvis
ettema som 'for hgjlon tiladministrerende direkter’ har
vaeret pa dagsordenen pa mere end 2.000 mader, hvor
Nykredit har veeret repreesenteret. Pa mere end hver fierde,
stemte Nykreditimod bestyrelsens anbefalinger.
Prioriteringen afspejlersigi de dele af investeringsprocessen,
hvorvisom forvalter har den sterst mulige pavirkning
gennemscreeningsprocedurer, aktive ejerskab og
eksklusioner.

Nykredit benytter en reekke baeredygtighedsindikatorer, til
savel eksklusioner som overvagning af investeringsarbejdet.
Disse inkluderer som minimum:

- Efterlevelse af internationale retningslinjer og normer:
FN Global Compacts 10 principper, OECD's
retningslinjer for multinationale selskaber og de
tilknyttede FN-principper for menneskerettigheder

- Udelukkelse af producenter af kontroversielle vaben
omfattet af konventioner: Klyngevaben, landminer,
biologiske vaben, kemiske vaben, ammunition med
forarmet uran samt atomvaben i strid med ikke-
spredningsaftalen.

- Maling af CO2e-udledninger; CO2-udledninger pr.
mio. kr.investeret, udledningsintensitet samt veegtet
gennemsnitlig CO2e-intensitet(WACI).

- Eksponering mod fossile braendstoffer

- Diversitetibestyrelser

2.Beskrivelse af PAl og planlagte - eller allerede
iveerksatte - initiativer i relation til PAI

Nykredit har gennem sektoreksklusioner og tilslutning
tilinitiativer iveerksat en raekke tiltag til at handtere

PAI. Nykredit har en lang historik med integration af
baeredygtighed og har veeret medunderskriver af de FN-
stottede principper for ansvarlige investeringer siden
2009. Nykredit hariregi af investorinitiativet Net Zero
Asset Manager's Initiative (NZAMI) forpligtet sigtilen
raekke handlinger, herunder at seette et klimamal, der gor,
atinvesteringsportefgljerne skal veere pa linje med den
omstilling, der er nedvendig for at realisere Paris-aftalens
malsaetning.


https://www.nykreditinvest.dk/vores-investeringsfonde/
https://www.nykreditinvest.dk/vores-investeringsfonde/

12021 tilsluttede Nykredit sig NZAMI og forpligtede sig
dermedtil, atinvesteringerne, malt pa den aggregerede
formue under forvaltning, skal veere klimaneutrale i 2050.
Senere pa aret blev der offentliggjort en mélsaetning om, at
udledningsintensiteten pa tveers af aktivklasser skal
reduceres med 60% fra 2020 til 2030. Af den grund blev der
intensiveret paindsatsen for at sikre den langsigtede
dekarbonisering af investeringerne gennem folgende tiltag:
o Aktivt ejerskab over for virksomheder med hoje
udledninger
e (Pgede gronne investeringer

Klimarelaterede benchmarks

Eksklusion af virksomheder med veesentlig

omseaetningseksponering mod fossile breendstoffer,

der ikke har lagt en troveerdig omstillingsplan pa

linje med Paris-aftalen
| lobet af 2023 er fokus blevet skaerpet yderligere pa
den gronne omstilling ved at udvide Nykredits Politik For
baeredygtige investeringer med en ny fossilpolitik. Forud for
implementeringen af denne, har Nykreditiflere ar -
sammen med en lang reekke andre investorer — arbejdet
for, at olie-, gas- og kulselskaber iinvesteringsportefolierne
har bevaeget sigi en mere baeredygtig retning. Det har ligget
forankretidet aktive ejerskab. Tilgangene tager afseeti
Paris-aftalen ogi anerkendt klimavidenskab, herunder data
der kan identificere selskaber, der eri strid med det sdkaldte
IEA (Det Internationale Energiagentur) Net Zero 2050-
scenarie, hvilket omfatter selskaber, der udvider og udvikler
nye olie- og gasfelter.

Nyeste data viser, at en lang reekke energiselskaber
involverer sig i projekter, der ikke er i overensstemmelse
med IEA’s 2050-scenarie. Det tog Nykredit i 2023
konsekvensen af og ekskluderer i udgangspunktet selskaber,
der udvider i strid med IEA’s 2050-scenarie. Dette har
medfert en udvidelse af eksklusionslisten med over 400
olie-, gas- og kulselskaber.

Nykredit koncernen

3. Beskrivelse af handlinger til at adressere PAI

Nykredits produkter skal som minimum leve op til Nykredits
politik for beeredygtige investeringer.Nykredits arbejde

med aktivt ejerskab, herunder dialog, afstemning og
eskalering, er en integreret del af Politik for beeredygtige
investeringer.

Nykredit udever aktivt ejerskab for at handtere PAl'er og
reducere eventuel negativ udvikling. Dette sker primeert
gennem dialog, engagement, afstemning og eksklusion.

Nykredits portefoljeforvalterteam og Sustainable
Investment team bruger deres kendskab til virksomhederne
til at hdndtere vaesentlige negative
baeredygtighedsindvirkninger. Det indebaerer at pavirke
virksomheder til at for eksempel reducere CO2-emissioner,
oge bestyrelsens mangfoldighed, sikre gode arbejdsforhold
og bekeempe korruption.

| vores engagementer tager vi hensyn til vores forpligtelser
over for internationale standarder, herunder FN's Global
Compact-principper og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder. Vi evaluerer labende
fremdriften i engagementer med selskaber, der bryder
internationale standarder. Senest to ar efter engagementets
begyndelse skal fremdriften vurderes i henhold til Nykredit-
koncernens politik for beeredygtige investeringer. Baseret pa
denne vurdering beslutter Nykredit, om det fortsat er
realistisk at fa selskabet til at a2endre adfeerd. Hvis ikke,
ekskluderes selskabet i overensstemmelse med Nykredit-
koncernens politik for baeredygtige investeringer.

Safremt det konstateres, at et selskab har begaet brud pa
Nykredits retningslinjer, retter Nykredit henvendelse til
selskabet — enten pa egen hand eller med andre investorer
gennem tredjepartsleveranderer — med henblik pa at f4
selskabet til at eendre praksis.

Nykredit stemmer om en reekke emner, herunder
leonpolitikker, CO2-emissioner, konsdiversitet,
biodiversitet, menneskerettigheder og anti-korruption.
Gennem afstemninger pad generalforsamlinger forseger vi
at pavirke virksomhederne til at mitigere deres
beeredygtighedsrisici og s vidt muligt afbede negative
indvirkninger pa samfundet, samt understotte langsigtet,
beeredygtig veerdiskabelse. Nykredits
afstemningsaktiviteter kan findes pa vores
afstemningsportal.

Nykredit kan ligeledes stemme imod bestyrelseni et
selskab for at udtrykke utilfredshed med selskabet.
Safremt der er tale om bekraeftet brud pa
retningslinjerne, og selskabet ikke udviser vilje til at
handtere problemet, vil Nykredit ekskludere selskabet.
(Nykredit Voting Dashboard).

Ovenstaende aktiviteter suppleres af vores
eksklusionskriterier, der sikrer at vi ikke investerer i
sektorer og/eller aktiviteter med seerligt hoje ESG risici.
Vi ekskluderer f eks kontroversielle vaben, alvorlige
normbrud, tobak og producenter af fossile breendstoffer
med seerligt problematisk udvinding pa tvaers af alle
vores portefoljer. Derudover har vi udvidede
eksklusionskriterier for vores baeredygtige fonde.

Vores tilgang til aktivt ejerskab styrkes yderligere af
intern ledelsesrapportering om PAl-indikatorerne.
Status pa PAl indikatorerne rapporteres kvartalsvist til
ledelsesteamet i Nykredit Asset Management og Forum
for Beeredygtige Investeringer, som vurderer, om der er
behov for at igangseette korrigerende handlinger.


https://www.nykreditinvest.dk/baredygtighed/nykredit-voting-dashboard/

Erkleering om investeringsbeslutningers vigtigste
negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
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Sammenfatning

Nykredit, LEI: 52965FONQ5NZKPOWZL45, tager hen-
syn til de veesentligste negative indvirkninger af vores
investeringsbeslutninger pa baeredygtighedsfaktorer.
Denne erkleering er den konsoliderede erkleering om de
vaesentligste negative indvirkninger pa
baeredygtigheds-faktorer fra Nykredit.

Nykredit sikrer sig, at oplysninger om de vigtigste negati-
ve indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer
indarbejdes iinvesteringsprocessen. Der tages hensyn
tilnegative indvirkninger i investeringsbeslutninger og i
forbindelse med aktivt ejerskab, hvor der sgges at
mindske negative indvirkninger og sikre langsigtet
veerdiskabelse. Der tages i den forbindelse hensyntilde
14 obligatoriske indikatorer, for sa vidt angar negative
beeredygtigheds-indvirkninger pa forskellig vis i
investeringsprocessen. Nykredit screener alle
investeringer, og investeringer, der ikke lever op til
OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder,
herunder FN's vejledende principper om erhvervslivet
og menneskerettigheder eller FN's Global Compact-
principper inkl. ILO-deklarationens otte kerne-
konventioner om fundamentale principper og rettighe-
der pé arbejdet, vilikke blive anset som baeredygtige
investeringer.

Disse informationer indgar i videst mulig omfang i evalu-
eringen af virksomhederne, og den negative pavirkning
seges mitigeret gennem aktivt ejerskab ogiyderste
konsekvens eksklusion. Principperne for dette arbejde
er neermere beskrevetivores Politik for baeredygtige
investeringer samtidenne rapportering.

Nykredit hari2023 haft seerlig fokus pa handtering af de
negative pavirkninger, virksomheder har pa klimaet. En
anden prioritet har veeret at mitigere den negative
pavirkning fra virksomheder, der bryder OECD’s ret-
ningslinjer for multinationale selskaber eller FN's Global
Compact-principper. Tredje prioritet har veeret at
pavirke de virksomheder, viinvesterer i, gennem vores
stemmeafgivelse pa generalforsamlinger, hvor
eksempelvis et tema som 'for hgj lon tiladministrerende
direktor har veeret pa dagsordenen pa mere end 2.000
mader, hvor Nykredit har veeret repraesenteret. Pa
mere end hver fjerde, stemte Nykreditimod
bestyrelsens anbefalinger. Prioriteringen afspejlersigi
de dele af investeringsprocessen, hvorvisom forvalter
har den starst mulige pavirkning gennem
screeningsprocedurer, aktivt ejerskab og eksklusioner.

Nykredit sager lebende at forbedre datagrundlaget for
handtering af den negative pavirkning. Data er som fglge
af dette arbejde lebende blevet opdateret, i takt med at
nye datakilder er blevettilgeengelige, eller eeldre data er
blevet preeciseret. Denne rapportering indeholder sene-
ste tilgaengelige data pr. 1. juni 2024. Data i PAl-rapporten
frajuni 2023 er fra 31.december 2022. Laes mere om de
anvendte metoder og vores datahandtering pa vores
hjemmeside.

Denne rapport omfatter 14 obligatoriske samt tre
valgfrie indikatorer. De valgfrie indikatorer er "Antal
identificerede tilfeelde af alvorlige menneskerettigheds-
relaterede problemer og haendelser”, "investeringer i
virksomheder udeninitiativer til reduktion af CO2-
emissioner” og "andel af for hgje lenninger til
administrerende direktarer”. Disse afspeijler sigide
dele af investeringsprocessen, hvor vi som forvalter er
med til at gere en forskel indenfor klima, menneske-
rettigheder og god selskabsledelse. Farstnaevnte
indikator bliver i praksis integreret gennem vores
klimaindsatser. Respekt for menneskerettigheder
bliver malt gennem vores screeningsprocedurer og
handteret gennem aktiv dialog med selskaber der
bryder internationale normer, mens sidstnaevnte bliver
handteret gennem vores stemmerettigheder, som vii
forseger at matche med vores investorers interesser.
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Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer

Indikatorer for investeringer iinvesteringsmodtagende virksomheder

Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed

Parameter

Indvirkning
2023

Indvirkning
2022

Forklaring

Trufne Foranstaltninger og planlagte
foranstaltninger og mal fastsat for
den naeste referenceperiode

Klimarelaterede og

andre miljorelaterede indikatorer

Drivhusgas-
emissioner

1. Drivhusgasemissioner Anvendelsesomrade 1- 1526.485ton | 1.250.426 ton
drivhusgasemissioner
Anvendelsesomrade 2- 339.439 245.785ton
drivhusgasemissioner ton
Anvendelsesomrade 3- 10.775.268ton | 8.674.284ton
drivhusgasemissioner
Drivhusgasemissionerialt | 12.641193ton | 10.173.500 ton
2. CO2-aftryk CO2-aftryk 214 174ton CO2e
ton CO2e per | permillion
million EUR EUR
investeret investeret

Nykredits samlede
drivhusgasemissioner
er stegetiarsam-
menlignet med sidste
ar. Samtidig er den
samlede formue under
forvaltning steget med
30% fra2022til 2023.

Udviklingenibade
absolutte ogrelative
udledninger kan svinge
fra artilarogerikke
nodvendigvis et udtryk
for enten mindre eller
storre skadevirkning.
Tallene kan svinge
grundet eendret opge-
relsesmetode og/eller
starrelse pa formue
under forvaltning.
Derudover er det ogsa
afgerende, hvilken del
af formuen under

Indikatorer omhandlede drivhusga-
semissioner eridet daglige arbejde
forankreti Nykredits klimainitiativer
som eksempelvis malsaetningen om
at blive klimaneutrali 2050 samt
implementeringen af en fossilpolitik
med dertilhgrende eksklusioner.

Investeringerne er forvaltet efter mal-
seetningen om atreducere emissio-
nerne, sa den samlede formue under
forvaltning vil veere klimaneutral i
2050. 12030 skal
udledningsintensiteten pa tveers af
investeringer veere faldet 60% med
2020 som baseline. For at nd denne
malseetning males emissionerne pa
investeringerne, og

disse informationer indgéariinveste-
ringsovervejelserne.
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3.Investeringsmodtagende
virksomheders drivhusgasemis-
sions - intensitet

Investeringsmodtagen de
virksomheders drivhusgas -
emissionsintensitet

756ton CO2e
per million
EUR omseet-
ning

672ton CO2e
per million
EUR omseet-
ning

forvaltning, der er steget
mest relativt til forrige
referenceperiode.

De absolutte opgarelser
inkluderer scope 1,2 og

3.

| yderste konsekvens anvendes
eksklusioner overfor virksomheder,
derikke onsker at omstille sig.

Opgerelserne baserer sigbl.a. pa
egenrapporterede data frade un-
derliggende virksomheder, data fra
realkreditobligationsudstedere samt
data fra MSCI ESG Research.

I labet af 2023 er fokus blevet skaerpet
yderligere pa den grenne omstilling
ved at udvide Nykredits Politik for
beeredygtige investeringer med en ny
Politik for fossile breendsler. Forud for
implementeringen af denne, har
Nykreditiflere ar - sammen med en
lang reekke andre investorer — arbej-
det for, atolie-, gas- og kulselskaberi
foreningernes investeringsportefoljer
har beveeget sigi en mere baeredygtig
retning. Det har ligget forankreti det
aktive ejerskab. Tilgangene tager
afsaet i Paris-aftalen ogianerkendt
klimavidenskab, herunder data der
kanidentificere selskaber, der handler
i strid med det sakaldte IEA (Det
Internationale Energi Agentur) Net
Zero2050-scenarig hvilket omfatter
selskaber, der udvider og udvikler nye
olie- og gasfelter. Dette har medfart en
udvidelse af eksklusionslisten med
over 400 olie-, gas- og kulselskaber.

Nykredit koncernen




4. Eksponering for virksomhe-
der, der er aktive i sektoren for
fossile breendstoffer

Andel af investeringeri
virksomheder, der er aktive
i sektoren for fossile breend-
stoffer

12%

6%

Datatilgeengeligheden
er steget markant og
Nykredit har derfor bed-
re information sammen-
lignet med sidste &r. Da
opgerelsen laves base-
ret pa beholdninger hen
over aret, vil effekten

af Nykredits Politik for
fossile breendsler og
dertilhgrende eksklusi-
oner af virksomheder
med omseetning fra
fossil energi, ikke veere
tydelig endnu.

Nykredits arbejde med greon omstilling
og opnaelsen af klimamalsaetningen
om neutraliteti 2050 sker pa baggrund
af anbefalingerne fra Net Zero Asset
Manager Initiative og Institutional
Investors Group on Climate Change.
Perspektivet er ogsa her, atitakt med,
atverden beveeger sig mod klimaneu-
tralitet, vil virksomheder fra mange
forskellige sektorer sta over for risici
og muligheder med stor indvirkning
pa deres langsigtede levedygtighed
og veerdi. Det dbenlyse eksempel
ervirksomheder involveret i fossile
braendstoffer, der vil sta overfor saerli-
ge risici, mens andre teknologier inden
for energibesparelse og vedvarende
energivil have et starre potentiale.
Disse potentialer og risici skal der
tages hojde foriinvesteringsproces-
sen. Pa den baggrund har Nykredit i
2022 opdateret og skeerpet sin tilgang
tilinvesteringer i fossile virksomheder.
Nykredit anvender Det Internationale
Energiagenturs Net Zero 2050- scena-
rieanalyse for at fastleegge forventnin-
gerne tilomstilling fra virksomheder
involveret i fossil energi.

12023 ekskluderede Nykredit virk-
somheder, der havde over 5% af deres
omseetning fra termisk kul, og som ikke
havde en omstillingsplan. Derudover
ekskluderer Nykredit virksomheder,
der har over 5% af omsaetningeni
ukonventionel olie og gas samt borin-
geriArktis.

Nykredit koncernen




5. Andel af forbrug og produktion af
ikkevedvarende energi

Andel af investeringsmod-
tagen devirksomheders
forbrug afikke vedvarende
energi og produktion af
ikke - vedvarende energi
fraikkevedvarende ener-
gikilderiforhold til vedva-
rende energikilder udtrykt
iprocent af de samlede
energikilder

Energiforbrug:
70%

Energiproduk-
tion: 27%

Energiforbrug:
67%

Energiproduk-
tion: N/A

Energiproduktionen
har stadig relativt
lav deekning, mens
energiforbruget har
lignende daekning til
sidste ar.

Bemaerk at data pa
energiproduktion
ikke var tilgeengeligt
sidste ar,og deter
derfor ikke muligt
atlave en historisk
sammenligning pa
denne indikator.

6. Energiforbrugsintensitet pr. sektor
med stor indvirkning pa klimaet

Energiforbrugi GWh pr.
mio. EURI

A 0,37

A:0,34

indteegter
forinvesteringsmodtagen
de virksomheder pr. sektor
med storindvirkning pa
klimaet

B: 0,69
C:0,42
D:2,71

E: 0,52
F:0,08
G:0,86
H:0,64
L:0,38

B:72
C:0,40
D:3,8
E: 0,61
F:0,07
G:0,09
H:1,4
L:0,50

Nogletallet for
rastofindvinding er
faldet markant som
folge af en enkel po-
sition, som tidligere
har bidraget med
en storandel af den
samlede ekspo-
nering. De gvrige
indikatorer har ikke
aendret sig markant
siden sidste ar

Nykredits tilgang til baeredygtighed
er direkte forbundet til det aktive
ejerskab. Nykredit soger at stotte
virksomheder, der investeresi,ideres
omistilling tilen nuludledningsokono-
mi.

'A=LANDBRUG, JAGT, SKOVBRUG OG FISKERI, B= RASTOFINDVINDING, C= FREMSTILLINGSVIRKSOMHED, D=EL-, GAS- OG FIERNVARMEFORSYNING, E= VANDFORSYNING,
F=BYGGE- OG ANLAGSVIRKSOMHED, G= HOVEDAFDELING | ENGROSHANDEL OG DETAILHANDEL, H=TRANSPORT OG GODSHANDTERING, L= FAST EJENDOM

Nykredit koncernen




Biodiversitet

7. Aktiviteter, der pavirker biodiversi-
tetsfelsomme omrader negativt

Andel af investeringer i
investeringsmodtagen de
virksomheder med anleeg/
aktiviteterieller teet pa
biodiversitetsfglsomme
omréader, hvis disse investe-
ringsmodtagen de virksom-
heders aktiviteter har

en negativ indvirkning pa
disse omrader

52%

0,4%

Nykredit ser tab af biodiversitet
som en veesentlig udfordring
for virksomheder, deres un-
derleverandgrer og samfund.
Nykredits dialoger handler bl.a.
om, at virksomheder viinveste-
rer i, skal seette mal og forbedre
rapporteringen pa deres aftryk.
Opgorelsen af aktiviteter der
pavirker biodiversitetsfol-
somme omrader negativt er
vanskelig at sammenligne med
sidste ars data, da Nykredits
dataleverander gor
opmaerksom paen
metodeaendring i maling

af denne PAlindikator. Veer-
dien for nogletallet stigerien
reekke tilfeelde betragteligt. Det
skyldes at dataleveranderen
har udvidet kriterierne for,
hvornar en udsteder vurderes
af have aktiviteter, der pavirker
biodiversitetsfalsomme
omrader negativt. Hvor
nogletallet ferhen har maltom
hvorvidt udsteder har rapporte-
ret aktiviteter i et biodiversitets-
falsomt omrade og rapporteret
miljokontroverser iht.
dataleveranderens
overvagning af kontroverser, er
detnuaendrettilatder er blevet
tilFejet yderligere to kriterier. En
af de nye kriterier er at male pa
om virksomheden er ekspo-
neret mod lokale biodiversi-
tetspavirkninger, herunder
brug/misbrug af vand og giftige
udledninger samtanvendelse
afland.

Indikatoren omhandlende biodi-
versitet er i det daglige arbejde
forankret i Nykredits team for
baeredygtige investeringer samt
portefgljeforvalter-teams gennem
Nykredits indsatser inden for
aktivt ejerskab. Nykredit gari
dialog med virksomheder, der
overtreeder internationale normer,
og kan i sidste ende veelge at
ekskludere dem. Dette kan ogsa
inkludere virksomheder, som gor
vaesentlig skade pa biodiversitet. |
2023 har Nykredit skeerpet vores
politik for beeredygtige
investeringer mht. biodiversitet.
Derudover har Nykredit ogsa gaet
i direkte dialog med virksomheder
i forbindelse med
biodiversitetsrelaterede
problematikker.
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Vand

8. Udledning af vand

Ton udledning af vand, der
genereres af de virksomhe-
der, der investeres i, pr. mio.
EUR investeret, udtrykt som
et veegtet gennemsnit

0,47ton

2,2ton

Datatilgeengeligheden er lav,
hvilket gor det vanskeligt at
sammenligne med sidste ars
data.

Indikatoren omhandlede vand
bliveripraksis indirekte malt
gennem Nykredits kvartalsvise
screening for normbrud. Nykredit
forseger i videst muligt omfang at
gdidialog med virksomheder, der
overtraeder internationale normer,
og herunder virksomheder, som
gor vaesentlig skade pa miljoet.

Affald

9. Andel af farligt affald og radioaktivt
affald

Ton farligt affald og radio-
aktivt affald, der genereres
af de virksomheder, der
investeresi, pr.mio. EUR
investeret, udtrykt som et
vaegtet gennemsnit

12,3ton

14,2 ton

Datatilgeengeligheden er fortsat
lav, men er stegetiforhold til
sidste &r. Da datatilgeengelig-
heden er lav, viludsving veere
betydeligt pavirket af
stigningeni
datatilgeengeligheden.

Indikatoren omhandlede affald
bliveripraksis indirekte malt
gennem Nykredits kvartalsvise
screening for normbrud. Nykredit
forsegerividest muligt omfang at
gaidialog med virksomheder, der
overtraeder internationale normer,
og herunder virksomheder, som
gor vaesentlig skade pa miljoet.

INDIKATORER VEDR@RENDE SOCIALE OG PERSONALEM/ESSIGE SPORGSMAL

SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Sociale og persona-
lemaessi ge sporgs-
mal

10. Overtreedelser af FN's Global
Compact - principper og Organisati-
onen for @konomisk Samarbejde og
Udviklings (OECD'’s) retningslinjer for
multinationale virksomheder

Andel af investeringeri
investeringsmodtagen de
virksomheder, der har vee-
retinvolveretiovertreedel-
ser af FN's Global Compact
- principper eller OECD’s
retningslinjer for multinatio-
nale virksomheder

0,2%

0,42%

Data er baseret pa virksom-
heder der har overtrddt FN's
Global Compact principper og/
eller OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomheder.

| praksis bliver alle Nykredits
portefoljer screenet for overhol-
delse af disse. Der kanttil tider
veere forsinkelse i data, hvilket
kan betyde at der er virksom-
heder som overtraeder UNGC/
OECD men som farst bliver
identificeretifm. dataopdate-
ringer.

PAlindikatorerne 10 og 11 bliver
indarbejdetiinvesteringsproces-
sen gennem Nykredits generelle
eksklusionskriterier pa tveers af alle
produkter. Investeringer og investe-
ringsuniverset bliver screenet mini-
mum hvert kvartal for efterlevelse af
internationale normer vedrgrende
menneskerettigheder og arbejds-
tagerrettigheder. Dette inkluderer
bredt anerkendte FN- konventioner:
OECD's retningslinjer for multinati-
onale virksomheder, herunder FN's
vejledende principper om erhvervs-
livet og menneskerettigheder, FN's
Global Compact-principper inkl.
ILO-deklarationens otte kernekon-
ventioner om fundamentale prin-
cipper og rettigheder pa arbejdet.
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11. Mangel pa processer og overhol-
delsesmekanis mer til overvagning af
overholdelsen af FN's Global Com-
pact - principper og OECD’s retnings-
linjer for multinationale virksomheder

Andel afinvesteringer i
investeringsmodtagen de
virksomheder uden poli-
tikker for overvagning af
overholdelsen af FN's Glo-
bal Compact - principper
eller OECD’s retningslinjer
for multinationale virksom-
heder eller mekanismer til
behandling af klager med
henblik pa atimedegé over-
treedelser af FN's Global
Compact - principper eller
OECD’s retningslinjer for
multinationale virksomhe-
der

0,3%

46%

Nykredits leverandgr af
ESG-data og analyser hari
lobet af aret opdateret
datatilgeengeligheden pa
denne indikator markant. Dette
har haft den konsekvens, at
Nykredit tidligere har
estimeret opgerelsen pa basis
af en datadeekning, hvor der
var overveaegt af manglende
compliance, mens Nykrediti ar
rapporterer pa et mere data-
tilgeengelighed datagrundlag.
Derfor er tallet markant lavere i
ariforhold til sidste ar.

Safremt et selskab begér brud pa
en af disse konventioner, sager
Nykredit at mitigere den negative
pavirkning gennem aktivt ejerskab,
der indebeerer dialog med konkret
malsaetning. Her vil stemmeaf-
givelse ogsa indga, nar dette er
relevant. Safremt selskabet ikke
handterer problemet, kan det i
yderste konsekvens medfore
eksklusion.

Nykredit offentligger, hvilke
virksomheder der er ekskluderet
fra Nykredits investeringsunivers.
Safremt en virksomhed er identi-
ficeret som veerende i brud med
internationale normer, vil bla. styr-
kelse af dens politikker til at hindre
brudindga i det aktive ejerskab.
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Gennemsnitlig ukorrigeret

Datatilgeengeligheden

Denne indikator bliver i praksis malt

12. Ukorrigeret lanforskel mellem 20% 13%
kennene lonforskel mellem keannene erigenlaviar(13,8%), gennem princip 6 i FN's Global Compact
i de investeringsmodtagen hvorfor eendringerida- principper omhandlede 'arbejdstageret-
de virksomheder tatilgeengeligheden kan | tigheder’ og bliver malt ogimplementeret
have relativ stor effekt. gennem Nykredits kvartalsvise screening.
Derforer detvanskeligt | Datatilgeengeligheden for denne indikator
atsammenligne tallene | erfortsat begreenset. Nykredit arbejder for
fra artil &r,da datagrund- | oget diversitet, og denne information vil
laget stadigveek ikke er fremadrettet spille en vigtig rolle i vurde-
tilstraekkeligt. ringen af det investeringsmodtagende
virksomheds arbejde med at sikre fair og
lige behandling.
13.Kensdiversitetibestyrelsen Forholdigennemsnitmel- | 279, 37% Gennem Nykredits akti- | Nykredit har identificeret en reekke kri-
lem kvindelige og mandlige ve ejerskab forseges der | terier til at understotte den baeredygtige
bestyrelses - medlemmer i aktivt at fremme kensdi- | udvikling, hvoraf diversitetivirksomhe-
de investeringsmodtagen versitetenibestyrelser- | dernes bestyrelser er et centralt element.
devirksomheder, udtrykti ne, og et stigende antal Medmindre virksomheden har taget
procent af alle bestyrelses- diversitetsinitiativer kan | initiativ til handtering af problemstillingen,
medlemmer pavirke denneindikator | vil Nykredit som udgangspunkt stemme
positivt. imod de ansvarlige bestyrelsesmedlem-
mer, hvis et selskab har en repraesenta-
tion af det underrepreesenterede kon pa
under 40%. 1 udviklingslande er forvent-
ningen dog kun, at der som minimum er ét
bestyrelsesmedlem af det underrepree-
senterede kon.
14. Eksponering for kontroversielle Andel af investeringer i 0,02% 0,03% Nykredit maler ekspo- Nykredits Politik for baeredygtige inve-

vaben (personelminer, klyngeammu-
nition, kemiske vaben og biologiske
vaben)

investeringsmodtagen de
virksomheder, der er invol-
veretifremstilling eller salg
af kontroversielle vaben

nering for kontroversielle
vaben gennem kvartal-
svis screening. Opgorel-
seniarer faldetiforhold
til sidste ar. Nykredit har
ikke eendret i sin praksis
pa omradet siden sidste
ar.

steringer har universelle eksklusions-
kriterier, der omfatter alle investeringer.
Dette betyder, at Nykredit udelukker alle
producenter af kontroversielle vaben
sasom landminer, klyngevaben, biologi-
ske vaben, kemiske vaben, beriget uran,
hvid fosfor, laser med formal at bleende
og atomvaben, der ikke er omfattet af
traktaten om ikke-spredning af kerneva-
ben. Hvert kvartal screenes investeringer
og investeringsunivers for disse. Hvis en
ny virksomhed identificeres, fojes den til
eksklusionslisten.
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Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer

forbundet med kraenkelser af sociale
rettigheder

modtagen de lande for-
bundet med kreenkelser af
sociale rettigheder (absolut
tal ogrelativt talt divideret
med alle investerings-
modtagen de lande) som
omhandletiinternationale
traktater og konventioner,
FN's principper ogi givet
fald national lovgivning

Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter Indvirk- Indvirkning | Forklaring Trufne foranstaltninger og planlagte
ning 2023 | 2022 foranstaltninger og mal fastsat for
den naeste referenceperiode
Miljgmeessige 15. Drivhusgasintensitet Investeringsmodtagende | 1104ton 405,3ton Seneste opgerelse Nykredit méler investeringsmodta-
landes drivhusgas- emissi- | CO2eper | CO2eper viser en stigningiden gende landes drivhusgasintensitet for
onsintensitet million EUR | million EUR | samlede lande derindgér i Nykredits investe-
omszaetning | omsaetning | drivhusgasintensitet ringsprodukter. Nykredit forventer at
siden ultimo 2022. videreudvikle indsatserne omkring
miljpmaessige og sociale forhold for
denne aktivklassetype for den neeste
referenceperiode.
Sociale 16. Investeringsmodtagende lande Antallet afinvesterings- 4 (4 %) 4 (4%) Veerdien har ikke eendret | Nykredits ambitioner om baeredygtige

sig siden sidste ars rap-
portering.

investeringer omfatter ogsa investerin-
ger i statsobligationer. VVores investerin-
ger hviler pa overholdelse af inter-
nationalret og dansk og europeaeisk
udenrigspolitik. Derudover mener vi,
atbeeredygtighed, herunder respekt
for menneskerettigheder og demo-
kratiske rettigheder, sociale forhold

og klimarisici, kan bidrage til afkastet.
Nykredit har et seet retningslinjer, hvad
angar statsobligationer:

Nykredit udelukker lande, der er
omfattet af sanktioner mod finansielle
transaktioner med styret eller ledende
personer istyret.

Derudover inddrager Nykredit de-
mokrati og menneskerettigheder i
investeringsprocessen pa baggrund af
beeredygtighedsanalyser af udsteder-
landet.
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Indikatorer for investeringer i fast ejendom

Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed Parameter Indvirk- Indvirkning | Forklaring Trufne foranstaltninger og planlagte
ning 2023 | 2022 foranstaltninger og mal Fastsat for
den naeste referenceperiode
Fossile breendstoffer | 17. Eksponering for fossile Andel af investeringerifast | N.A. N.A. N.A. Nykredit foretager ikke denne type
breendstoffer via fast ejendom ejendom, der er involve- investering.
retiudvinding, oplagring,
transport eller fremstilling
af fossile braendstoffer
Energieffektivit et 18. Eksponering for energiineffektiv Andel af investeringer i N.A. N.A. N.A. Nykredit foretager ikke denne type
fast ejendom energiineffektiv fast ejen- investering.
dom

af CO2-emissioner

Andre indiktatorer for de vigtigste indvirkninger pa baeredygtighedsfaktorer
Indikator for negativ | Parameter Indvirkning 2023 Indvirkning 2022 Forklaring Trufne foranstaltninger ogplanlagte
indvirkning pa bee- foranstaltninger og mal fastsat for den
redygtighed naeste referenceperiode
Drivhusgas- Investeringer i virksomheder 38% 43% Andelen afinvesteringer | Nykredit har forpligtet sigtil, at investe-
emissioner uden initiativer til reduktion i virksomheder uden ringsportefaljen skal veere klimaneutral

initiativer til reduktion
af CO2-emissioner er
faldet siden sidste ars
rapportering. Nykredit

forventer, at denne ten-

dens vil fortsaette.

i 2050, samt at udledningsintensiteten
pa tveers af aktivklasser skal reduceres
med 60% fra 2020 til 2030.

For at nd denne mélsaetning er det
afgerende, at de underliggende
virksomheder szetter egne mal for
reduktion af CO2-emissioner. Derfor
udferer Nykredit aktivt ejerskab for at
f& virksomheder, der ikke allerede har
sat sddanne mal, til at tage initiativ til at
gore dette.
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Sociale Antalidentificerede tilfeelde af alvor- | 0,01 0,01 Nykredit forventer, at Investeringsmodtagende virksomhe-
lige menneskerettighedsrelaterede de virksomheder, vi der respekterer menneskerettighe-
problemer og heendelser investereri,respekterer | derne.

menneskerettighederne | Hvertkvartal screenes mere end

i deres aktiviteter. Dette | 10.000 forskellige veerdipapirer for ud-

geelder bade for egne steders brud OECD's retningslinjer Og/

aktiviteter og tilknyttede | eller FN Global Compacts principper.

forsyningskeeder. Hvis en investeringsmodtagende virk-
somhed bryder international ret, seger
Nykredit at fa selskabet il at lese pro-
blemet gennem dialog og samarbejde
med andre investorer. Hvis et selskab
ikke forbedrer sig, ekskluderes det.

Sociale og Andel af for hgj lon til administreren- 135 215 God selskabsledelse er | Voresinvestorer har en berettiget for-

personalemeessige | de direktor udgangspunktet for, at ventning til, at de virksomheder, som

spargsmal virksomheder harvilien | deinvestereri, agererideresinteresse.

ogevnentilat hdndtere
visse udfordringer, og
udger derfor grund-
leeggende overvejelser
i Nykredits investe-
ringsprocesser, aktive
ejerskab og afstem-
ningsprincipper. Andel
af for hgje lonninger til
administrerende direk-
torer er sammenlignet
med sidste ar i en positiv
udvikling.

Det betyder, at overskud efter betaling
af lon, skatter og udgifter bor tilfalde
ejerne, dvs. aktionaererne. Derfor er
lon og bonusaftaler en central del af
vores aktive ejerskab ogi seerdeleshed
stemmeaktiviteter. Nykredit har veeret
repraesenteret pa mere end 2.000
generalforsamlinger. P4 mere end hver
fierde stemte Nykreditimod besty-
relsernes anbefalinger. Begrundelsen
for dette har bl.a. veeret for hgj lon til
administrerende direkteor.
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Beskrivelse af politikker for identifikation og prioritering af de vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer

Politik for beeredygtige investeringer opdateres og
godkendes minimum én gang arligt af de involverede
bestyrelser. Politikken er et styringsdokumentfor PAL
Politikken implementeres af Nykredit, der bidrager med
rapportering pa denne indsats. Nykredit har nedsat et
Forum for Beeredygtige Investeringer, der mgdes
minimum fire gange arligt for at falge implementeringen,
treeffe beslutningeri henhold til politikken og vurdere
behovet for at videreudvikle politikken. Politikken
indeholder bla. elementer vedrarende identifikation af
de negative indvirkninger, mitigering gennem aktivt
ejerskab og afgivelse af stemmer péa aktieselskabers
generalforsamlinger.

PAlinddragesiinvesteringsbeslutninger og det aktive
ejerskab ud fra et materialitets- og beeredygtigshedshen-
syn og ses irelation tilinvesteringstypen og aktivklassen.

Nykredit benytter en reekke beaeredygtigheds-
indikatorer, bade til eksklusioner og overvagning af
investeringsarbejdet. Disse inkluderer som minimum:

- Efterlevelse af internationale retningslinjer og
normer: FN Global Compacts 10 principper, OECD’s
retningslinjer for multinationale selskaber og de
tilknyttede FN-principper for menneskerettigheder

- Udelukkelse af producenter af kontroversielle vaben
omfattet af konventioner: Klyngevaben, landminer,
biologiske vaben, kemiske vaben, ammunition med
forarmet uran samt atomvéaben i strid med ikke-
spredningsaftalen.

- Maling af CO2e-udledninger; CO2-udledninger pr.
mio. kr.investeret, udledningsintensitet samt veegtet
gennemsnitlig CO2e-intensitet (WACI).

- Eksponering mod fossile breendstoffer

- Diversitetibestyrelser

Nykredit har i 2023 haft seerlig fokus pa handtering af
de negative pavirkninger, virksomheder har pa klimaet.
En anden prioritet har veeret at mitigere den negative
pavirkning fra virksomheder, der bryder OECD's ret-
ningslinjer for multinationale selskaber eller FN's Global
Compact-principper. Tredje prioritet har veeret at
pavirke de virksomheder, viinvesterer i, gennem vores
stemmeafgivelse pa generalforsamlinger, hvor
eksempelvis et tema som 'for hgj lan til
administrerende direkter’ har veeret pa dagsordenen pa
mere end 2.000 mader, hvor Nykredit har veeret
repraesenteret. P4 mere end hver fjerde, stemte
Nykredit imod bestyrelsens anbefalinger.

Politikker for aktivt ejerskab

Politik for aktivt ejerskab indgar i Politik for baeredygtige investeringer. Det skyldes, at det aktive ejerskab indgar som en fast bestanddel af investeringsprocessen. Det geelder
ikke blot screening for brud pa OECD's retningslinjer og FN's Global Compact-principper og dertilharende mitigerende tiltag, men ogsa den mere generelle dialog med
virksomhederne, hvor baeredygtighedsfaktorer spiller ind. Det er ogsa tilfaeldet for afgivelse af stemmmer. Derfor er stemmeretspolitikken ogsa integreret i Politik for baeredygtige

investeringer.

Laes politikken her.

Henvisninger tilinternationale standarder

Nykredit forventer, at forvaltere af investeringer anvender internationale standarder i deres arbejde. Nykredit er tilsluttet de FN-stottede principper for ansvarlige investeringer.
Klimamalsaetningen bygger pa Paris-aftalen og seges opfyldt gennem metoder beskrevet af Net Zero Asset Manager Initiative og Science Based Targets initiative. Vurdering af
bidrag tilde 17 verdensmal sker ud fra anbefalinger fra UNDP og OECD. OECD’s retningslinjer for multinationale virksomheder, herunder FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder, og FN's Global Compact-principper inkl ILO-deklarationens otte kernekonventioner om fundamentale principper og rettigheder pa
arbejdet danner baggrund for en vigtig identifikation af den negative pavirkning.
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Historisk sammenligning

Denne rapport er anden udgave, og omfavner 14 obliga-
toriske PAl'er og tre frivillige PAl'er. Sammenlignet med
sidste ars rapportering, er dels datagrundlaget blevet
styrket, hvad angér tilgeengelighed og en reekke meto-
deeaendringer blevetimplementeret gennem Nykredits
eksterne dataleverander. Det har betydet, at enkelte
nogletal ikke er direkte sammenlignelige med sidste ars
rapportering.

Ved lanceringen af EU-taksonomien var kun to ud af de i
alt seks miljigmal blevet vedtaget. | sensommeren 2023
blev de sidste fire miljgmali EU-taksonomien godkendt.
Disse omfatter: Miljgmal 3: Baeredygtig anvendelse og
beskyttelse af vand- og havressourcer Miljgmal 4: Om-
stilling til en cirkuleer skonomi Miljemal 5: Forebyggelse
og bekeempelse af forurening Miljgmal 6: Beskyttelse
og genopretning af biodiversitet og gkosystemer. Der
arbejdes aktivt med at indarbejde disse i produkter pa
tveers af Nykredits produkter og samtidig indsamles der
lebende ngdvendige data.

Derudover er en reekke initiativer blevet sati gang i labet
af 2023, heriblandt Nykredits implementering af ny
fossilpolitik i 2023, som har medfert en udvidelse af
Nykredits eksklusionliste med over 400 nye navne.

Der harilgbet af aret veeret en seendring i metodikken
bag beregningen af to indikatorer. Ved indikator 7 har
vores eksterne serviceleverander udvidet kriterierne
for, hvornar en udsteder vurderes at have aktiviteter,

som pavirker biodiversitetsfelsomme omrader negativt.

Hvor der forhen blev underseagt to kriterier, som ville
pavirke et biodiversitetsfolsomt omrade negativt, er
dette nu blevet udvidet il fire kriterier. Dette bidrager til,
atveerdien af indikator 7 er steget betydeligt, som folge
af en skeerpet

tilgang tilopgerelsen. Ved indikator 11 har vores eksterne
serviceleverander udvidet deres kriterier for, hvornaren
udsteder vurderes at have mangler pa sine processer
og overholdelsesmekanismer af FN's Global Compact-
principper og OECD’s retningslinjer for multinationale
virksomheder. Hvor der farhen blot blev undersogt,
hvorvidt de havde forpligtet sigtil at rapportere pa
implementeringen af FN's Global Compact principper,
sa bliver der nu undersogt flere kriterier der kan bidrage
tiloverholdelsen af FN's Global Compact-principper og
OECD'’s retningslinjer for multinationale virksomheder.
Dette har bidraget il, at nggletallet er faldet markant,
som folge af en ny og mere lempelig opgorelsesmetode.

En enkeltindikator (indikator 5) er eendret siden sidste
ar, idet at energiproduktion og energiforbrug er opdelt
som to forskellige nogletal. Data pa energiproduktion
var ikke tilgaengeligt sidste ar, og det er derfor ikke muligt
atlave en historisk sammenligning pa denne indikator.

Nykredit streeber lgbende efter at forbedre datagrund-
laget for handtering af negative pavirkninger fra inve-
steringsportefoljerne. Derfor er der et lebende fokus pa
at opdatere data i takt med, at nye datakilder bliver
tilgeengelige, eller eeldre data er blevet preeciseret. Der
er seerligt udfordringer i at f& data for alternative
investeringer, og derfor har Nykredit veeret i dialog med
de underliggende forvaltere af alternative
investeringsfonde for at udvide rapporteringen pa
omradet fremadrettet. Selv om data er indsamlet i langt
sterre omfangidet forlebne ar, har det fortsat ikke vaeret
ietomfang, som kan give et meningsfuldt billede i
rapporteringssammenhange. 12024 er fokus at
indsamle og rapportere baeredygtighedsdata i langt
storre omfang for alternative investeringsfonde. Udover
at styrke datakvalitet og omfang,er der aget fokus péa at
styrke voresinterne

kontrolprocedurer med henblik pa at sikre overholdelse
af vores baeredygtighedsindikatorer jf. vores investe-
ringsprodukters praekontraktuelle dokumenter.

Udover at styrke datakvalitet og kontrolprocedurer har
Nykredit ogsa haft fokus pa at styrke vores indsatser
omkring aktivt ejerskab. Ved opdateringen af Nykredits
Politik for beeredygtige investeringer forrige ar blev
ambitionen for stemmedeltagelse loftet, idet der nu
straebes efter at deltage i alle generalforsamlinger, sa
vidt det er muligt. Derudover har Nykredit styrket
arbejdet med biodiversitet, som allerede indgari
ledelsens risikovurderinger ved investeringer. Nykredit
garidialog med de virksomheder, der groft overtraeder
internationale normer, hvilket ogsa indebaerer
virksomheder, som gor veesentlig skade pa
biodiversiteten.
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Data og governance: Andringslog:

Der anvendes datakilder fra en reekke tredjeparter til at

maéle pa indikatorerne. Nykredits primeere leverandeor af Dato
ESG-data og analyser er MSCI ESG Research. Derudover 23-10-2024
er Sustainalytics ekstern radgiver pa kontroverser og aktivt

ejerskab. ISS bistar med analyser af aktieselskaber relateret

til stemmeaktivitet. Derudover anvendes rapporterede data

fra udstederne, hvor der ikke foreligger andre data, eller hvor

det skeonnes, at udstedernes data er af hgjere kvalitet. Der

kan anvendes oplysninger fra andre eksterne parter sdsom
myndigheder, medier eller interesseorganisationer. Der ud-

fores due diligence pé alle datakilder. Derudover anvender

Nykredit dataseet udstedt af offentlige myndigheder eller
organisationer efter grundig vurdering af deres troveerdig-

hed. Nar vianvender denne type informationer, fremgér
kildenirapporteringen.

Nykredits governance-struktur sikrer hdndtering af baere-
dygtighedshensyn. Safremt virksomheder ikke lever op til
Nykredits generelle eller produktspecifikke retningslinjer
vedrorende beaeredygtighed, ekskluderes de, eller der ind-
gas dialog med selskabet. Nykredits Forum for
Baeredygtige Investeringer traeffer pa vegne af Nykredit
beslutninger om eksklusioner.| samarbejde mellem
investeringsteams og teamet for baeredygtige investeringer
traeffes beslutninger om identifikation, hdndtering og
prioritering af PAI.
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Andring

Tilfojelser til "3. Beskrivelse af
handlinger til at adressere PAI"
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