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Indledning

Nar Nykredit Bank udfgrer kundeordrer i finansielle instrumenter, er den primaere malsaetning at
opna det bedst mulige resultat for dig som kunde. Vi benytter ogsa udtrykket “best execution” om
vores malsaetning. I vores ordreudfgrelsespolitik har vi fastsat de overordnede retningslinjer, der
sikrer, at vi opfylder vores malsaetning, ndr vi udfgrer ordrer i finansielle instrumenter afgivet af
kunder eller afgivet pd vegne af kunder. Naerveerende er et resume af vores udfgrelsespolitik til
detailkunder med fokus p& kundens samlede omkostninger, som er en del af den samlede vederlag.

Vi opfordrer dig til at lzese vores ordreudfgrelsespolitik, som kan findes pd nykredit.dk.

Generelt om best execution
Nykredit Bank vil sikre best execution, nadr vi udfgrer kundeordrer i og yder portefgljepleje med
finansielle instrumenter. Det geelder bade bankens egen udfgrelse af disse ordrer og videresendelse

eller videreformidling til eksterne samhandelsparter til udfgrelse hos dem.

Hvor vi er forpligtet til at sikre best execution, vil vi traeffe alle tilstraekkelige foranstaltninger for at
opna det efter omstaendighederne bedst mulige resultat for dig. Nar vi vurderer, hvordan vi opndr
det bedste resultat i den konkrete situation, tager vi hensyn til faktorer som:

e Pris og omkostninger, der er direkte knyttet til udfgrelsen af ordren og handlens afvikling
(det samlede vederlag).

e Sandsynligheden for, at ordren kan udfgres, og handlen afregnes.

e Hvor hurtigt ordren kan udfgres.

e Ordrens stgrrelse og art.

e Andre forhold, som er relevante for udfgrelsen af ordren, som markedsforhold og eventuel

pavirkning af disse.

For at sikre best execution afggr vi den relative betydning af hver af disse faktorer ved at tage hgjde

for fglgende kriterier:

e Din status som detailkunde, professionel kunde eller godkendt modpart
o Den konkrete ordre, herunder om der matte vaere specifikke instrukser fra dig
e Det finansielle instruments karakteristika

e Karakteristika for de handelssteder, som ordren kan rettes til.

Ovenneevnte faktorer kan prioriteres i samarbejde med dig, hvor det er muligt. Ellers gaelder
bankens bedste skgn over, hvad der er mest hensigtsmaessigt for dig i den konkrete situation. Som
detailkunde vil vores udfgrelse af din ordre normalt blive bestemt ud fra det samlede vederlag, og
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kun i seerlige tilfeelde vil vi efter omstaendighederne tilleegge andre faktorer stgrre relevans. I visse
situationer kan konkrete forhold fgre til, at andre faktorer tillaegges relativt stgrre vaegt, fx ved
handel i illikvide finansielle instrumenter, hvor sandsynligheden for, at handlen overhovedet kan
udfgres, har en stgrre veegt. Et andet forhold kan veaere ved udfgrelse af meget store ordrer, som
kan forventes at pdvirke markedskursen i det pdgaeldende finansielle instrument, hvor ordren kan
blive udfgrt i flere dele over en periode.

Betydningen af en specifik instruks

Hvis banken modtager en specifik instruks fra dig i relation til hele orden eller til dele af ordren, vil
banken veere forpligtet til at udfgre ordren i overensstemmelse med din instruks. Eksempelvis
betragter vi ordrer med limitkurs afgivet af dig i netbanken som en specifik instruks. Du skal vaere
opmaerksom p&, at din specifikke instruks maske ikke vil give det bedst mulige resultat
sammenlignet med, hvis vi kunne have udfgrt ordren efter vores eget bedste skgn. Vedrgrer din
specifikke instruks kun dele af din ordre, vil vi fortsat sikre best execution i forhold til resten af

ordren.

Handelssteder

For Igbende at sikre best execution kan vi benytte os af et eller flere af fglgende handelssteder:

e Regulerede markeder (0gsa kaldet bgrser)

e Multilaterale handelsfaciliteter (MHF)

e Organiserede handelsfaciliteter (OHF)

e Systematiske internalisatorer (SI) - (banker eller veerdipapirhandlere underlagt saerlige
regler for prisstillelse)

e Samhandelsparter (andre banker eller vaerdipapirhandlere)

Nykredit Bank vurderer Igbende markedet for handelssteder og udvelger dem, hvor banken
vurderer, at der kan opn%s det bedst mulige resultat ved udfgrelsen af kundeordrer ud fra de faktorer,
der er naevnt i afsnittet 'Generelt om best execution', herunder saerligt pris, omkostninger, hastighed
og likviditet i markedet. Udvaelgelsen sker pd baggrund af offentligt tilgeengelige oplysninger om
kvaliteten af ordreudfgrelsen pa de enkelte handelssteder.

Nykredit Bank kan med dit samtykke vaelge at udfgre en kundeordre uden for en markedsplads. Ved
markedsplads forstas en bgrs, en MHF eller en OHF. Ved at udfgre en ordre uden for en markedsplads
kan der veere en gget modpartsrisiko. Udfgrer vi selv ordren uden for en markedsplads, vil vi ggre
det via en SI eller en samhandelspart eller selv indtreede som modpart. Handel uden for en
markedsplads kaldes ogsa for over the counter (OTC). Du er velkommen til at kontakte os for at fa

uddybet konsekvenserne ved at udfgre ordrer uden for en markedsplads.

Benytter vi en samhandelspart, vil det vaere op til vores samhandelspart at vurdere, om parten selv
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vil indtraede i handlen eller videreformidle ordren til en markedsplads. Vi vurderer regelmaessigt og
minimum en gang om aret muligheden for at opna best execution pa de aktuelle handelssteder.

Indtraeder Nykredit Bank selv som modpart, kan det i visse tilfaelde veere som SI. Det betyder, at vi
fglger seerlige regler for prisstillelse. Nykredit Bank kan veelge at veere SI i visse finansielle
instrumenter, eller vi kan vaere forpligtet hertil, fordi vi p& organiseret, hyppigt og systematisk
grundlag og i vaesentligt omfang handler for egen regning. Nykredit Bank overholder denne politik,

uanset om vi som modpart er SI eller €j.

Nykredit Bank kan veelge ét bestemt handelssted til udfgrelse af kundeordrer i visse typer af
finansielle instrumenter, hvis vi vurderer, at det er tilstraekkeligt til Igbende at sikre best execution,
og hvis vi vurderer, at bedre resultater generelt ikke kan opnds ved at benytte flere handelssteder.

Du kan finde en samlet oversigt over primaere handelssteder pa nykredit.dk.

Portefgljepleje

N&r Nykredit Bank yder portefgljepleje for dig, er vi ligeledes forpligtede til at varetage dine interesser
bedst muligt, ndr vi traeffer beslutning om at handle, og vi folger derfor altid denne politik.
Portefgljepleje ydes af Nykredit Asset Management, som er en selvstaendig forretningsenhed i
banken, og som udgver sin virksomhed uafhzengigt af @vrige aktiviteter i banken. For
portefgljeplejeaftaler i Nykredit Asset Management gennemfgres alle transaktioner via en
samhandelspart i Danmark eller udlandet, til hvem vi videreformidler beslutninger om at handle. For
alle transaktioner vurderer Nykredit Asset Management, hvilken samhandelspart der forventes at
kunne sikre best execution. Nykredit Asset Management kan valge, at banken skal gennemfgre
transaktionen pa lige fod med eksterne samhandelsparter. Bankens egen gennemfgrelse af disse
transaktioner vil overholde denne politik, sa& du som kunde sikres best execution. I forbindelse med
portefgljepleje, hvor Nykredit Asset Management anmoder samhandelsparter om priser, er Nykredit
Asset Management ansvarlig for overholdelse af best execution i overensstemmelse med politikken.

Ved valg af samhandelsparter vurderes den pageeldende samhandelsparts evne til at efterleve
bankens ordreudfgrelsespolitik og kravene til best execution. Samhandelsparternes evne til at
efterleve bankens ordreudfgrelsespolitik og krav til best execution kontrolleres og evalueres Igbende,
ligesom markedet kontinuerligt undersgges for andre samhandelsparter, der kan sikre best

execution.

Du kan finde en samlet oversigt over primaere handelssteder pa nykredit.dk.

Overvagning af best execution

Nykredit Bank evaluerer lgbende kvaliteten af vores ordreudfgrelse for at kontrollere, at vores
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procedurer og foranstaltninger fungerer efter hensigten, og sikrer det bedst mulige resultat for dig
som kunde.



