Valgregulativ for valg af investorrepraesentant til bestyrelsen i
Nykredit Portefglje Administration A/S (investorforum)

Neerveerende valgregulativ er vedtaget af bestyrelsen i Nykredit Portefglje Admini-
stration A/S i henhold til Nykredit Portefglje Administration A/S’ vedtaegter.

8 1 Valgret

Stk. 1. Investorerne i de UCITS og kapitalforeninger, som Nykredit Portefglje Admi-
nistration A/S administrerer, samt investorer, med hvem Nykredit Portefglje Admi-
nistration A/S har indgéet en aftale om skensmaessig portefaljepleje, veelger via in-
vestorforum en investorrepraesentant til bestyrelsen i Nykredit Portefglje Admini-
stration A/S, jf. 8 98 i lov om finansiel virksomhed. En investorrepreesentant veel-
ges for en periode pa 2 ar ad gangen.

8§ 2 Stemmeret og antal stemmer

Stk. 1. Ved valg af investorrepraesentant stemmer hver investor i forhold til dennes
relative andel af den samlede formue, som Nykredit Portefglje Administration A/S
administrerer, jf. 8 98, stk. 2, i lov om finansiel virksomhed, idet der afrundes til
naermeste hele antal DKK. Afrunding sker efter de almindelige afrundingsregler.

Stk. 2. Antal af stemmer opggres pa grundlag af den indre veerdi af navnenoterede

andele i foreninger administreret af Nykredit Portefglje Administration A/S pa en af

direktionen forud fastlagt dato (’Skaeringsdatoen™). For investorer, der har indgaet

aftale om skegnsmaessig portefgljepleje med Nykredit Portefglje Administration A/S,

beregnes antallet af stemmer pa grundlag af veerdien af portefgljen pa Skeeringsda-
toen.

Stk. 3. En investor skal stemme samlet med sine andele/sin formue.

Stk. 4. Hvis andele/en formue ejes af flere investorer i sameje, kan stemmeretten
kun udgves i feellesskab.

Stk. 5. De stemmeberettigede investorer kan lade sig repraesentere ved fuldmaeg-
tig. Direktionen i Nykredit Portefglje Administration A/S fastssetter de naermere
formkrav for afgivelse af fuldmagt.

8§ 3 Valgbarhed og opstilling af kandidater

Stk. 1. Enhver stemmeberettiget investor kan opstille en kandidat til valg af inve-
storrepreesentant. En investor kan dog ikke opstille sig selv, og hver investor kan
kun opstille en kandidat. Kandidater skal veere myndige personer og skal opfylde de
gvrige krav, der matte faglge af lovgivningen.

Stk. 2. Hvis en formue ejes af flere investorer i sameje, skal disse ejere veere stil-
lere i forening.



Stk. 3. Investor- og forbrugerorganisationer, bl.a. Dansk Aktionserforening og For-
brugerradet, har adgang til hver iszer at opstille en kandidat til valget.

Stk. 4. Genvalg kan finde sted.

Stk. 5. Den naermere proces for opstilling af kandidater fastseettes af direktionen i
Nykredit Portefalje Administration A/S. Processen fremgar af Nykredits hjemmeside
under valgprocessen.

Stk. 6 Safremt der inden for fristen ikke opstilles kandidater, bortfalder valget. Be-
styrelsen i Nykredit Portefglje Administration A/S vil i denne situation veere uden in-
vestorrepreaesentant i den kommende valgperiode. Nyt valg af investorrepraesentant
afholdes i forbindelse med udlgbet af den valgperiode, for hvilken der ikke er valgt
en investorrepraesentant.

8 4 Valgudskrivelse og anmeldelse af kandidatforslag

Stk. 1. Primo januar i det ar, hvor der skal veere valg af investorrepraesentant, ind-
rykker direktionen i Nykredit Portefglje Administration A/S pa Nykredits hjemme-
side samt eventuelle lignende elektroniske medier, som det findes ngdvendigt,
samt eventuelt i et eller flere dagblade bekendtggrelse om det forestaende valg.

Stk. 2. Meddelelse efter stk. 1 skal indeholde oplysning om, hvordan valget afvikles
med angivelse af relevante frister for afgivelse af stemme.

Stk. 3. Meddelelsen efter stk. 1 skal indeholde en opfordring til at indsende eventu-
elle kandidatforslag inden udlgbet af en af direktionen i Nykredit Portefglje Admini-
stration A/S fastsat frist pA mindst 14 dage fra bekendtggrelsen af valget. Medde-
lelse efter stk. 1 skal indeholde oplysning om, at investor kan laese naermere om
processen for opstilling af kandidater pa Nykredits hjemmeside, herunder eventu-
elle form- og oplysningskrav.

Stk. 4. For at opstille en kandidat skal stillerne afgive en raekke oplysninger som
dokumentation for opstillingsretten overfor Nykredit Portefglje Administration A/S,
og kandidaterne skal skriftligt erkleere, at de er villige til at modtage valg. Nykredit
Portefglje Administration A/S kontrollerer, at dette er tilfaeldet.

Stk. 5. For at veere gyldig skal opstilling af kandidat til valget opfylde eventuelle
formkrav fastsat af direktionen.

8 5 Gennemfgrelse af valget

Stk. 1. Er der ikke opstillet mere end en kandidat, betragtes den opstillede kandidat
som valgt ved fredsvalg.

Stk. 2. Er der opstillet mere end en kandidat, skal der gennemfgres afstemning om
valg af investorrepraesentant. Valg af investorrepraesentant kan efter direktionens
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naermere beslutning gennemfgres helt eller delvist via elektronisk afstemning eller
pa skriftligt grundlag. Efter udlgbet af fristen for opstilling af kandidater, jf. § 4, stk.
3, meddeler direktionen i Nykredit Portefglje Administration A/S, om der skal gen-
nemfgres afstemning om valg af investorrepraesentant.

Stk. 3. Afstemningen gennemfgres over en periode, der fastsaettes naermere af di-
rektionen i Nykredit Portefglje Administration A/S. Perioden skal mindst veere pa 14
dage, og pabegyndes tidligst pa dagen, hvor der gives meddelelse om, at der afhol-
des valg af investorrepraesentant, jf. stk. 2.

Stk. 4. Direktionen i Nykredit Portefglje Administration A/S drager omsorg for, at
oplysning om hvilke kandidater, der er opstillet til valg af investorrepraesentant, er
tilgeengelig for investorerne gennem hele valgperioden. Kandidaterne oplistes efter
navn i alfabetisk orden med oplysning om navn, alder, uddannelsesmaessige bag-
grund, nuvaerende beskaeftigelse samt eventuelle andre ledelsesmaessige hverv.
Endvidere oplyses det, hvem der har opstillet kandidaten til valget.

Stk. 5. Der kan ikke afgives stemme pa andre kandidater end de opstillede.

Stk. 6. Ved valget afgives stemme enten fysisk ved at udfylde en fortrykt stemme-
formular, der indsendes i original og underskrevet stand til Nykredit Portefolje Ad-
ministration A/S, eller elektronisk pa et af direktionen naermere angivet elektronisk
medie. Ved fysisk afgivelse af stemme skal stemmeformularen fremsendes i lukket
kuvert meerket "Valg af investorrepreesentant”, og veere Nykredit Portefglje Admini-
stration A/S i heende senest den sidste dag i valgperioden kl. 16.00.

Stk. 7. Stemmeformular, jf. stk. 6, udarbejdes af Nykredit Portefglje Administration
A/S, og kan hentes via Nykredits hjemmeside. Stemmeformularer kan hentes i pe-
rioden fra datoen for bekendtggrelsen om valg af investorrepraesentant, jf. § 4, stk.
2, til en fastsat dato, der ikke kan ligge tidligere end 7 dage far valgperiodens af-
slutning. For at veere gyldig skal stemmeformularen underskrives af investor og kan
ikke indsendes via telefax eller e-mail.

Stk. 8. Opteelling af stemmer foretages af valgudvalget, jf. § 6, idet valgudvalget
dog kan antage hjeelp hertil, herunder fra en ekstern udbyder af system for gen-
nemfgrelse af elektronisk valg af investorrepraesentant og/eller ansatte i Nykredit
Portefalje Administration A/S. Eventuel tvivl vedrgrende gyldigheden af stemme-
formularen afggres af valgudvalget. Skulle to kandidater opnd samme antal stem-
mer, foretages lodtraekning af formanden for valgudvalget, idet de to kandidater gi-
ves lejlighed til at overveere lodtraeekningen.

Stk. 9. Har ingen af de opstillede kandidater opndet nogen stemmer, er ingen af
kandidaterne valgt til bestyrelsen i Nykredit Portefglje Administration A/S. Bestyrel-
sen i Nykredit Portefglje Administration A/S vil i denne situation veere uden inve-
storrepraesentant i den kommende valgperiode. Nyt valg af investorrepraesentant
afholdes i forbindelse med udlgbet af den valgperiode, for hvilken der ikke er valgt
en investorrepraesentant.
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Stk. 10. Der veelges ikke suppleant.

Stk. 11. Valgresultatet bekendtggres senest 14 dage efter valgperiodens afslutning.
Valgresultatet meddeles endvidere direkte til den kandidat, der har opnaet valg til
Nykredit Portefglje Administration A/S’ bestyrelse.

8§ 6 Valgudvalg

Stk. 1. Der nedsaettes et valgudvalg bestaende af formanden for og et medlem af
bestyrelsen i Nykredit Portefglje Administration A/S samt et tredje medlem, der ud-
peges af direktionen. Det tredje medlem, der skal varetage hvervet som formand
for valgudvalget, skal vaere en anerkendt jurist eller revisor, der ikke ma have an-
dre tillidsposter i relation til Nykredit Portefglje Administration A/S.

Stk. 2. Valgudvalget paser, at valg af investorrepraesentant afvikles i overensstem-
melse med lovgivningen, Nykredit Portefglje Administration A/S’ vedteegter samt
naervaerende valgregulativ. Valgudvalget traeffer endelig afggrelse i tvivisspgrgsmal,
der matte opsta ved valgets afvikling.

8§ 7 dvrige bestemmelser

Stk. 1. Den efter § 5 valgte kandidat indtreeder i Nykredit Portefglje Administration
A/S’ bestyrelse i forbindelse med fgrstkommende ordinaere generalforsamling efter
valget, jf. dog stk. 2.

Stk. 2. Den efter 8§ 5 valgte kandidat skal efter valget godkendes af Finanstilsynet
som vaerende egnet og haederlig (fit & proper). Safremt kandidaten ikke kan opna
Finanstilsynets godkendelse, kan denne ikke indtreede i bestyrelsen i Nykredit Por-
tefolje Administration A/S. Bestyrelsen i Nykredit Portefglje Administration A/S skal
i tilfeelde heraf inden for 3 maneder tage initiativ til afholdelse af nyt valg af inve-
storrepreesentant.

Stk. 3. Den efter 8§ 5 valgte kandidat anmeldes af Nykredit Portefglje Administration
A/S til Erhvervsstyrelsen.

Stk. 4. Safremt den valgte investorrepraesentant udtreeder af bestyrelsen i utide,
skal bestyrelsen i Nykredit Portefglje Administration A/S inden for 3 maneder tage
initiativ til afholdelse af nyt valg af investorrepraesentant.

Stk. 5. Bestyrelsens og direktionens meddelelser i henhold til dette valgregulativ
kan, med mindre andet er udtrykkeligt angivet, gives via Nykredits hjemmeside

og/eller via en ekstern udbyder af system for gennemfgrelse af elektronisk valg af
investorrepraesentant.

Godkendt af bestyrelsen i Nykredit Portefglje Administration den 7. november 2016.
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